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A. OBJETIVOS 
 
El principal propósito de esta asignatura es estudiar el papel que juegan los activos 
financieros en la actividad económica, id est cual es la influencia de estos activos sobre las 
decisiones de ahorro e inversión de los agentes económicos. Especial atención merecerá el 
análisis de las instituciones monetarias y financieras (el dinero, el crédito, el sistema 
bancario y crediticio, los mercados cambiarios, la credibilidad y reputación de la autoridad 
monetaria, etc.), dedicándose un capítulo especial a la descripción del sistema financiero 
español. 
 

B. TEMARIO 
 
1. El dinero y las instituciones financieras 

• Lectura: Twain, Mark: “El billete de un millón de libras”, en El hombre que corrompió 
a Hadleyburg y otros relatos, Ed. Valdemar/Avatares n0 65. 

 
2. Equilibrio con certidumbre 

• Consumo y preferencias (Villar, Cap. 2). 
• Utilidad y demanda (Villar, Cap. 3 y 4). 
• Lectura: Radford, R. A., “The economic organisation of a P.O.W. Camp”, 

Economica (1945): 189-201. 
 
3. Tiempo, riesgo y activos financieros 

• Equilibrio y tiempo (Villar Cap. 9). 
• Loterías monetarias y aversión al riesgo (Villar Cap. 11). 
• Decisiones de cartera (Villar Cap. 12). 
• Aplicación 1: La paradoja del ahorro. 
• Aplicación 2: Mercados financieros incompletos (Villar pág. 264 y 308). 

 
4. El dinero (Blanchard y Fischer (1989), Cap. 4; Sargent (1987), Cap. 7) 

• Equilibrio en economías de intercambio puro y eficiencia en el sentido de Pareto. 
Asignaciones estacionarias Pareto-eficientes (Apuntes a distribuir). 

• Aplicación 1: Una autoridad monetaria y fiscal en el modelo (seignorage, impuestos 
directos e indirectos, presupuestos públicos con déficit, etc.). 

• Aplicación 2: El crecimiento de la población y la Seguridad Social. 
• Lectura: McCandless and Weber: “Some Monetary Facts”. Federal Reserve Bank of 

Minneapolis Quarterly Review  19 (1995): 2-11. 
 
5. Los bancos centrales y las instituciones financieras 

• La credibilidad de la política monetaria (Apuntes a distribuir) 
• ¿Existe un sistema financiero español? (AFI cap. 3). 
• Regulación y supervisión en el sistema financiero español (AFI cap. 3). 
• La autoridad monetaria europea (AFI cap. 3). 
• Las principales instituciones del sistema financiero español (AFI cap. 3). 
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• El balance del banco central y los agregados monetarios. 
• La creación de dinero. 
• Aplicación: Ejemplos prácticos de operaciones de mercado abierto: Instrumentos, 

procedimientos y categorías. 
• Lectura: Alesina and Summers, “Central Bank Independence and Macroeconomic 

Performance: Some Comparative Evidence”, Journal of Money, Credit and Banking, 25 
(1993): 151-162. 

 
6. Las entidades de crédito (AFI 5 y 6) 

• Naturaleza y funciones de las entidades de crédito. 
• Análisis de las entidades de depósito. 
• Los fondos de garantía de depósitos. 
• El Sistema TARGET. 
• El mercado interbancario. 

 
7. Los mercados cambiarios (Isard, 1995; Eichengreen Cap. 5) 

• La ley del precio único y la paridad descubierta de los tipos de interés. 
• Regímenes cambiarios en la práctica: análisis de jure y de facto (Obstfeld y Rogoff, 

1995; Reinhart, 2000). 
• El modelo de Mundell-Fleming: El tipo de cambio como instrumento de 

estabilización económica (Apuntes a distribuir). 
• Aplicación: La UME y la ampliación de la UE de mayo de 2004. 
• Lectura: Pakko and Pollard, “Burgernomics: A Big Mac Guide to Purchasing 

Power Parity”, Federal Reserve Bank of St. Louis Review (2003): 9-27. 
 
 

C. EVALUACIÓN DE LA ASIGNATURA 
 
La calificación final de esta asignatura será una media geométrica entre la nota del examen y 
la de los ejercicios prácticos. Los pesos (geométricos) asociados a cada una de estas notas 
serán del 85% para la nota obtenida en el examen y el 15% para los ejercicios. 
 
En febrero de 2009 se realizará un examen que abarcará toda la materia del anterior 
temario. El examen constará de dos partes. Primero, un test de 25 preguntas cerradas con 
cuatro alternativas, en donde una y sólo una opción será la respuesta correcta. Las 
respuestas erróneas no recibirán penalización. El resto del examen constará de cuatro 
preguntas de desarrollo. El peso sobre el total de cada una de las partes será de ¼ para el 
test y ¾ para las preguntas de desarrollo. Las lecturas complementarias indicadas en el 
anterior temario tienen un carácter obligatorio. Su redacción en lengua inglesa tampoco 
puede objetarse como un impedimento para su lectura. En cualquiera de las partes del 
examen podrán incluirse preguntas para evaluar el nivel de comprensión de las mismas. 
 
Los ejercicios de clase estarán disponibles en la página web del profesor. Además, se 
realizarán ejercicios consistentes en el análisis y comentario de artículos de actualidad, 
publicados ya bien en la prensa diaria o en revistas especializadas. Para la realización de 
estos ejercicios el alumno deberá aplicar cualquier instrumental de análisis gráfico o 
analítico, ya visto en esta u otras asignaturas (Microeconomía, Macroeconomía, 
Econometría, Matemáticas financieras, Finanzas, etc.). El alumno deberá recurrir al 
profesor de la asignatura para determinar la metodología aplicable más adecuada. Huelga 
decir que la resolución de estos boletines es obligatoria. 
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E. PROFESOR 
 
Jesús Rodríguez López, Área de Análisis Económico del Dpto. de Economía (despacho 15, 
4ª planta, edificio 3), jrodlop@upo.es 
 
Página web del profesor: 
• http://www.upo.es/econ/rodriguez/ 
 
Horario de tutorías: 
• Lunes de 12’00 a 14’00 y viernes de 15’00 a 16’00. 


