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Esta prueba consta de un examen tipo test, dos problemas y dos noticias de actualidad.

En el tipo test, cada pregunta tiene una sola respuesta correcta y no se penalizan las
respuestas erroneas. Esta parte serd considerada eliminatoria para la prueba completa y su
duracion sera de 30 minutos. Transcurrido ese plazo se procedera a su recogida.

Para la resoluciéon de los problemas y comentarios a las noticias de actualidad se permitiran 90
minutos adicionales.

TEST

1. El factoring consiste en:
a) Arrendar un factor de produccion para el desarrollo del proceso productivo.
b) Ceder los derechos de cobro sobre clientes a una empresa especializada.
c) Ninguna de las respuestas anteriores es correcta.

2. éCuando se suele utilizar la clasificacion de los costes en directos e indirectos?:
a) Cuando la empresa fabrica diversos productos y no resulta facil asignar a cada tipo de
producto sus costes asociados.
b) Cuando queremos realizar una clasificacién en funcién de la cantidad de producto fabricada.
c) Solo en aquellas empresas cuya actividad es industrial.

3. El valor nominal de una accioén:
a) Depende de su cotizacion en bolsa.
b) Es el valor que tiene cada accidén y que aparece en el titulo o anotacién en cuenta.
c) Se obtiene como cociente entre el neto patrimonial y el nimero de acciones de la
empresa.



4. Ruptura de stock es:
a) El deterioro de un producto.
b) La averia producida en el local de almacenamiento.
c) Elagotamiento de las existencias para atender pedidos de un producto.

5. La especializacion de los puestos de trabajo:
a) Obliga a fraccionar el tiempo de trabajo disminuyendo la productividad.
b) Tiene como ventaja hacer el puesto de trabajo distraido y no rutinario.
c) Permite un mayor entrenamiento en la tarea aumentando la eficiencia.

6. Segun Maslow:
a) Las necesidades sociales estan en la base de la piramide.
b) Las necesidades de autorrealizacidn estan en la cima de la piramide.
¢) Las necesidades de autorrealizacién estan en la base de la pirdmide.

7. La seleccidn interna de personal:
a) Lasuele llevar a cabo una empresa de recursos humanos.
b) Suele ser una fuente de motivacion para el trabajador.
¢) Implica la contratacion de formacién adicional para el personal de la empresa.

8. El leasing:
a) Constituye una fuente de financiacion interna.
b) Constituye una fuente de financiaciéon ajena.
¢) Constituye una fuente de financiacién propia.

9. El lanzamiento de un empréstito:
a) Supone unincremento en el nUmero de acciones de la empresa.
b) Supone un aumento de la financiacion propia de la empresa.
¢) Supone unincremento de la financiacidn ajena de la empresa.

10. Un contrato indefinido:
a) No tiene indemnizacion por despido.
b) Puede celebrarse a tiempo parcial.
c) Tiene prevista fecha de finalizacion.

11. En el canal de distribucién largo:
a) No interviene ninglin mayorista.
b) No interviene ningln minorista.
c) Suele haber varios intermediarios.

12. Las aplicaciones informaticas son un elemento de:
a) Activo corriente.
b) Activo no corriente.
c) Pasivo corriente.

13. Los socios de una Sociedad Anénima:
a) Pueden recibir dividendos de sus acciones.
b) Tienen limitada la transmision de sus acciones.
c) Poseen participaciones de la sociedad.



14. Una empresa tiene 1.000 acciones con un valor efectivo de 12 euros/accion y un valor nominal
de 14 euros/accidn. Podemos decir que:

a) Tiene un capital de 14.000 euros.
b) Cotiza sobre la par.

c) Suvalor de emision es de 13 euros.

15. El salario:

a) Es la totalidad de percepciones econdmicas de los trabajadores sélo en dinero.
b) Estd compuesto por el salario base y los complementos salariales.
c) No hay ningun salario minimo.

16. Las funciones del directivo son
a) Planificar, organizar, gestionar y coordinar.
b) Planificar, organizar, gestionar y controlar.
c) Planificar, organizar y mandar.

17. La autofinanciacién de enriquecimiento:
a) Incluye los fondos de amortizacion y las provisiones.
b) Incluye las reservas.
c) Incluye los empréstitos.

18. En las Sociedades de responsabilidad limitada:
a) Los socios no responden personalmente de las deudas.
b) Los socios deben ser al menos tres personas fisicas.
c) La responsabilidad de los socios no se limita al capital aportado.

19. Cual de las siguientes igualdades se cumple siempre
a) Activo = Patrimonio Neto
b) Activo = Pasivo
c) Activo = Patrimonio Neto + Pasivo

20. El Plazo de Recuperacién o Pay-Back se define como el periodo de tiempo:
a) medio en pagar a proveedores
b) medio en cobrar a los clientes

c) necesario para recuperar la inversion inicial de un proyecto

21. Una de las etapas de control consiste en:
a) Determinar los planes comerciales
b) Definir el objetivo que se quiere conseguir
c) Corregir las desviaciones obtenidas

22. En la etapa de declive en el ciclo de vida de un producto:
a) Las ventas se estabilizan.
b) Se produce el apogeo de las campafias de promocion.
c) Aparecen productos mas competitivos.



23. Entendemos por coste variable unitario:
a) El coste medio multiplicado por el nimero de unidades producidas.
b) El coste total menos el coste fijo.
c) El coste variable total dividido entre el numero de unidades producidas.

24. Las pequefias y medianas empresas se caracterizan por:
a) Tener mayor facilidad para acceder a una financiacion ajena
b) Gran capacidad de negociacién con los proveedores
c) Tener una organizacion flexible

25. Cuando una sociedad compra el patrimonio de otra u otras y lo integran en el suyo propio, se
ha producido:
a) Un cartel
b) Una alianza empresarial
c) Una absorcién

26. Los pasos a seguir para ejecutar una accién se denominan:
a) Objetivos
b) Politicas
c) Procedimientos

27. Si el volumen de ventas de una empresa estd por encima de su umbral de rentabilidad:
a) El coste variable por unidad es mayor al precio.
b) Los costes totales son inferiores a los ingresos totales.
c) La empresa tiene pérdidas.

28. ¢Cual de los siguientes elementos patrimoniales es mas exigible?
a) Proveedores de inmovilizado a largo plazo
b) Capital Social
c) Reservas



PROBLEMA 1

1. Con los siguientes datos de la empresa CORRECAMINQOS, S.A..:

Calcule;
a)
b)

Ingresos de Explotacion............... 200.000 €

Gastos de Explotacion.................. 75.000 €
Intereses de ptmo. a l/p................. 40.000 € (al 5%)
Recursos Propios...................... 135.000 €
Acreedores al/p.......ccooviviinnan. 80.000 €
Acreedores a c/p......ceviniininnn.. 150.000 €

Activo que permanece mas de 1 afio..165.000 €
Impuesto sobre beneficios............... 30%

BAIT, BAT y BN
Fondo de Maniobra. Explique el resultado obtenido.



NOTICIA 1.

LA CNMV acelera la aprobacion de la opa de Mijail Fridman sobre Dia

e La oferta tendrd el visto bueno del supervisor en los proximos dias; el proceso se ha
acelerado ante la delicada situacion del grupo

Madrid, 26 de marzo de 2019 CET

La CNMV trabaja sin descanso en el proceso de autorizacion de la oferta publica de adquisicion (OPA) sobre Dia. La
delicada situacién del grupo de supermercados es una variable clave para el supervisor, que se dispone a dar luz
verde a la oferta en los proximos dias. Fuentes conocedoras de la situacidon de este tramite adelantan que la luz
verde llegara esta o la préoxima semana. Un portavoz del organismo que preside Sebastian Albella ha declinado
hacer comentarios sobre esta informacion.

La autorizacion de la OPA anunciada por Letterone, el fondo luxemburgués a través del que el magnate ruso
controla el 29% de Dia, es una prioridad para la CNMV, segun fuentes financieras. La compra ya ha recibido el visto
bueno de las autoridades de competencia, tanto de Brasil como de la UE, y al ser una OPA voluntaria el proceso esta
siendo mas rapido.

La grave situacién de Dia, en causa de disolucion por fondos propios negativos de 98,8 millones en la matriz, y la
necesidad de que esto se solucione antes del 20 de mayo —dos meses desde la celebracion de la junta- estan siendo
cruciales en la operativa de la CNMV. La ampliacién de 500 millones garantizada por Letterone esta condicionada a
que triunfe su OPA a 0,67 euros por accidén y a un acuerdo con los bancos sobre la financiacién del grupo.

El vigilante espaiol de los mercados, sin descuidar que todo esté en regla en la documentacion enviada por
Letterone con el asesoramiento de Pérez-Llorca y de Goldman Sachs, estad prestando especial atencién a la urgencia
requerida. Ademas, a diferencia de lo que ocurre en una oferta obligatoria, en la que el precio debe ser equitativo
conforme a una diversidad de criterios, la CNMV no tiene nada que decir aqui sobre la contraprestacién. Ya lo diran
los accionistas, puesto que el articulo al que se ha acogido Letterone para lanzar su OPA exige que duefios de la
mitad del capital al que se dirige den su aceptacién. Y la propuesta es para el 71% del capital, de manera que su
eficacia esta condicionada a que vendan al menos accionistas con el 35,5%.

A diferencia de otras ofertas, como la de KKR por Telepizza, la lanzada sobre Dia no incluye ningun tipo de informe
de valoracion, que suele retrasar el proceso. Este es necesario si el comprador se propone excluir la compaiiia de
Bolsa aunque no pueda ejercer el derecho de venta forzosa (squeeze-out) a los accionistas que no hayan acudido. El
gestor de fondos de capital riesgo, que quiere saca a la cadena de pizzerias de Bolsa, anuncié su OPA el 21 de
diciembre, solicitd la autorizacion un mes después y el proceso arranco el 8 de febrero. Aun no ha sido aprobada.

Letterone hizo publica su intencion de lanzar la OPA sobre Dia el 5 de febrero, y el 8 de marzo la CNMV la admitid a
tramite. El periodo para dar luz verde a una OPA, que debe conceder el consejo del supervisor- no es suficiente con
el comité ejecutivo-, desde que arranca su autorizacion es de 20 dias habiles, si bien este plazo se reinicia cada vez
que se solicita cualquier informacidn la oferente. En el caso de la OPA de Fridman, la velocidad de la CNMV esta
siendo ejemplar; también estd siendo extremadamente diligente Letterone, segun fuentes conocedoras de la
marcha de la operacién.

El periodo de aceptacion rondara los 20 dias, si bien en un principio desde Letterone se explicd a los analistas en
una reunion celebrada en Madrid el pasado 15 de febrero, que su intencidn era que fueran 15 dias el minimo legal.
Lo mds probable ahora es que el plazo amplie ante las dificultades para recabar el apoyo de duefios del 35,5%.
Letterone, bajo la presién de 40.000 pequefios accionistas y de los hedge funds, cuenta con la opcion de subir su
oferta hasta cinco dias antes de que termine el periodo de aceptacion.

Reunion con la banca. El comité de representantes de los 12 bancos presentes en los créditos bancarios concedidos
a Dia, formado por Santander, BBVA, Société Générale y Barclays, se reunid ayer con representantes de Letterone.
Sin ningun acuerdo todavia, la reunidn continuard hoy. La devolucidn anticipada de Dia de una parte de los créditos
por mds de 900 millones de euros es la clave de las negociaciones.

A la vista de la noticia anterior, responda a las siguientes preguntas:

a. ¢En qué consiste una OPA?

b. ¢éCree que la proposicion del fondo de inversion Letterone es la mejor de las opciones? ¢ Por qué?

€. Enun escenario de no aprobacién de la OPA, el fondo de inversidn planea llevar a Dia a un escenario
de concurso de acreedores. ¢Cree que es un farol? ¢ Por qué?



NOTICIA 2.

Lea atentamente la noticia y conteste a las cuestiones que se proponen.

Oferta y demanda no cuadran: falta de existencias del iPhone X hasta 2018

Fuente: http://www.ticbeat.com/tecnologias/oferta-y-demanda-no-cuadran-falta-
de-existencias-del-iphone-x-hasta-2018/

17/07/2017.

Analistas achacan a la lenta produccion de pantallas OLED los presumibles retrasos en la entrega de iPhone X
durante lo que queda de afio, incluyendo la campafia navidefia.

Los problemas de produccién de Apple no son nada nuevo en la tierra prometida de Steve Jobs. Casi siempre,
cual mantra, se produce un desajuste grave entre la oferta que la compafiia norteamericana es capaz de poner en el
mercado y la demanda que los fanaticos de esta marca generan en los primeros meses a la venta de cualquier
dispositivo, especialmente del iPhone.

Y, en el caso del iPhone X, no se iba a producir una excepcion. Ni tan siquiera el elevadisimo precio de este
movil (muy por encima de sus costes de produccion y de la mayoria de sus rivales directos) ha hecho que se reduzca
el interés de los seguidores de Apple, al igual que tampoco se ha corregido la mala gestidén de produccidn que ya
caracteriza a esta organizacion.

Apple ya retrasé la llegada de sus iPhone X hasta el mismo 3 de noviembre en un intento a la desesperada
por hacerse con algo de stock que llevar a las tiendas. Pero, segin analistas de KGI Securities citados
por MacRumors, la marca no sera capaz de producir suficientes teléfonos de esta ultima generacion para cubrir la
demanda prevista hasta ya entrado 2018.

A las acciones de Apple no le sientan bien los nuevos iPhone

El problema parece estar en la lenta fabricacion de las pantallas OLED de altas prestaciones que monta el
iPhone X y que son producidas por Samsung. De hecho, esta clase de incidentes con las pantallas se vienen
sucediendo en varias de las entregas anteriores del iPhone, lo que ha llevado a Apple a invertir en una planta de
produccién de tecnologias OLED de la mano de LG con el fin de aumentar su paraguas de proveedores.

Poniendo numeros a la situacion, los analistas de KGI Securities estiman que se vendan y entreguen unos 40
millones de unidades del iPhone X antes de que acabe el afio. Recordemos que las reservas de estos dispositivos
se abriran -al menos en el mercado norteamericano, el proximo dia 27 de octubre, un requisito casi imprescindible
para garantizar su adquisicion ante los problemas de fabricacién.

A la vista de la noticia presentada,

a. ¢Coémo podria explicar, con el modelo de oferta y demanda, la consecuencia que podria tener sobre
los precios la falta de iphone X para atender a los consumidores.
éQué elementos determinan la oferta?
Si la curva de la demanda de iphone X representada por una cantidad Q1 en funcién de un precio P1
fuera poco sensible a los cambios en el precio, éCémo afectaria a los ingresos totales de los
productores de Apple y al gasto total de consumidor un aumento en el precio del mismo?
Represéntelo graficamente.



PROBLEMA 2

De todos es sabida la gran preocupacion que existe por parte de los distintos Gobiernos por la
emision de gases a la atmdsfera y el aumento del dafio que ello conlleva. Esta circunstancia
esta calando, cada vez mas en los consumidores y son éstos, los que empiezan a demandar
productos mas “verdes”.

La industria de la automocidn es una de las que esta en el punto de mira de los Estados, y por
supuesto, también es sefialada por los consumidores, debido al dafio que provoca al medio
ambiente. Por ello, se estdn demandado, cada mas, vehiculos que cumplan con normativas
medioambientales. De este modo, la empresa sevillana TODOMOTO, centrada
fundamentalmente en el negocio de motocicletas de alta cilindrada, ha decidido apostar por
motos eléctricas, de baja cilindrada y por tanto, mds ecoldgicas (en principio, sélo vendera un
unico modelo estandar). Para ello, ha acometido una inversién de 12 millones de euros, gracias
a la alianza que ha realizado con el grupo inversor TODOMONEY.

Para el segundo semestre del presente afio, pretende estar ya operando en este segmento de
la moto eléctrica. Su primer objetivo, es considerar precios que cubran el coste del capital
invertido (10%), coincidiendo asi con la rentabilidad pretendida para dicha inversién. Para ello,
se ha basado en un estudio grafico de su funcion de Ingresos y Costes totales (ver figura
adjunta).

Una vez analizado el grafico, si para obtener la rentabilidad antes indicada del 10% sobre el
capital invertido, la empresa sitda un precio un 50% por encima del precio actual al que tiene
fijado el precio de la motocicleta:

a) ¢écual sera el punto muerto para la nueva funcion de ingresos?
b) ¢écudl deberd ser la cantidad vendida al nuevo precio fijado para obtener la
rentabilidad objetivo?

Ingresos

Costes

Ingresos Totales

1.500.000

1.250.000 Costes Totales

n

1.000 1.500 Q (unidades)

(situacién actual)



