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RESUMEN

En el presente articulo se abordan |os antecedentes cercanos a la constitucion del Banco de Espafia -
1856-, partiendo de su antecesor el Banco Espariol de San Fernando, si bien su origen real mente se encuentra en
1782 con la fundacién del Banco de San Carlos. Asimismo se analizan los cambios bancarios iniciados en esa
época como consecuencia de un nuevo marco normativo. Esa configuracion determinaria la base de donde
arrancalabanca espariola actual .

El entorno econdmico fue impulsado por una legislacion en varios frentes més favorable, lo que facilitd
laentrada de capital es extranjeros como viade fomento en el desarrollo econémico del pais.

En un nuevo orden, la situacion tradicional de supremacia del Banco de Espafia en el sistema bancario
se ve reducida y aumenta la presion por nuevos competidores directos, las Sociedades de Crédito, auténticos
Bancos Privados bajo otra denominacion. Por otro lado, el Banco debe aprender a asumir una oposicién en las
Juntas de accionistas a sus criterios de gestion, administracion y contabilidad.

Las pretensiones de los accionistas, algunas de ellas compartidas por individuos de los Organos de
gobierno del Banco de Esparia, respecto a valoraciones del Balance a precios de mercado en Deuda e inmuebles,
en contra del vigente principio del precio de adquisicién; mayores exigencias de informacion contable; el modo
de aplicar e principio del devengo e incluso los propios modelos de Balances publicados, fueron temas
candentes con un trasfondo contable. Estos temas, incluso |levaron a pensar en renunciar al mismo Gobernador,
maximo responsable de la Institucion, y cuyo nhombramiento correspondiaa Gobiernoy no alos accionistas.

Al hilo de temas contables también otros supusieron debates y réplicas por parte del Banco en defensa
de su actuacion, y conservacion de su reputacion.

Parece que en los tiempos actual es muchos de los argumentos que pueden utilizarse en defensa de unos
fundamentos contables y en contra de otros, estan superados. Sin embargo, la conclusion es que las mismas
razones que aguellos esgrimian no ha mucho tiempo se han vuelto a escuchar con motivo de la aceptacion de las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) en Europa. Unos 150 afios después, de alguna manera, la cera
sigue ardiendo en el candil delas controversias.

! Parte del contenido del presente articulo esta basado en la tesis doctoral defendida el 18 de Diciembre de 2006,
bajo el titulo de El Banco de Espafia y sus predecesores. Mas de una centuria de historia, contabilidad y riesgos
(1782-1890), de la cua se da referencia en e Numero 5, de Diciembre de 2006 en la propia Revista De
Computis.
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ABSTRACT

This paper deals with the discussions on accounting criteria taken place at the Board of Directors of the
Bank of Spain short after its establishment. Shareholders pretended that Public Debt and real property should
appear on the Balance sheet at market price values and some members of the Board of Directors shared this
opinion. This was against the accounting principle of purchase price, which was the generally accepted at that
time. Another burning matter discussed was the convenience of a wider disclosure of financial issues. The way
to implement an accrual basis accounting was also a discussion subject as well as even the model that the
published Balance sheet had to adopt. These discussions were so harsh that even the Governor, that is, the
highest responsible of the institution, began to think to resign, although his appointment was made by the
Government and not by the shareholders.

Another questions regarding accounting were also the object of bitter criticism that caused the
corresponding retorts on the part of the Bank in defence of its actuation and reputation.

It seems that nowadays many of the arguments used to defend some accounting principles or to reject
others are overcome. Nevertheless, it has to be concluded that the same reasons put forward in those times have
been recently heard on the occasion of the acceptance of International Accounting Standard (IAS) in Europe.
About 150 years | ater, in some way, the wax continues burning in the oil-lamp of the controversies.

In order to insert the subject matter within its context, the paper begins with an explanation of the
background of the Bank of Spain’s establishment in 1856. For this purpose, it departs from its predecessor, the
Spanish Bank of San Fernando, which in its turn was successor of the Bank of San Carlos, founded in 1782. The
banking changes began at that time as a consequence of a new normative framework. Its configuration
constitutes the starting point of the current Spanish banking system.

The economic environment was stimulated by legislation on several more favourable fronts, which
facilitated the entry of foreign investments as an economic path to develop the country.

Under the new order, the Bank of Spain did not enjoy the traditional supremacy of its predecessors and
experienced the pressure from the competitors, i.e., the Credit Societies, which under this denomination were
authentic private banks. On the other hand, the Bank had to learn to assume some opposition to their
management, administration and accounting criteria in the shareholders’ meetings. This opposition constitutes
properly the subject of the paper as seen above.
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1. Introduccién y objetivos®®

Searian los afios de la segunda mitad dd dglo XIX, prolijos en todo tipo de
acontecimientos internaciondes y de cambios. En Espafla, se sucedian los Gobiernos,
sufriamos conflictos bélicos y otros muchos dtercados de orden sociad. La Stuacion de la
Hacienda publica espafiola, resultaba permanentemente apurada lo que llevd en 1855, entre
otras medidas, adictar una nueva ley desamortizadora.

Sin embargo, en esa época, se producen una serie de acontecimientos en nuestro pais
gue iban a s determinantes para su futuro. Mediante una nueva legidacion se favorece la
entrada de los capitdes extranjeros y la movilizacién de los nacionaes, en sectores como los
ferrocarriles 0 la banca, que poshilitarian € desarrollo econdmico, S bien las importantes
criss monetarias que acontecerian unos afos después, tendrian dSgnificativas repercusiones
negetivas.

Fruto de ese nuevo mapa legidativo, a raiz de 1855, surgen las compafiias de
ferrocarriles y las necesdades de su financiacion. En este sentido, un papel fundamenta 1o
desarrollarian las Sociedades de Crédito, las cudes nacen normativamente en 1856, y que hoy
definiriamos smplemente como bancos privados. Al mismo tiempo, se edipula una nueva
regulacion de los Bancos de emison, pasando a un sitema de multiples emisores locaes,
eliminado la figura establecida pocos afios atrés del emisor Unico (el Banco de San Fernando).

Consecuencia de todo dlo, a partir de esa fecha se produce un espectacular proceso de
crecimiento del nimero de entidades bancarias espaiolas (emisoras 0 no), debiendo los
bancos hasta entonces existentes, afrontar una competencia que antes era practicamente nula.
Seria la criss monetaria de 1866 € factor determinante y desencadenante para la desgparicion
de muchas de esas entidades, y con €llo una reduccion severa del sistema bancario espafiol.

En otro orden de cosas, desde 1849 & Banco de San Fernando habia llevado a cabo un
proceso de saneamiento y recondtitucién de su solvencia, € cud concluye con su cambio de
denominacion por Banco de Espaia en 1856, nombre con € que perdura hoy en dia,
congtituyendo d referente bancario de la época.

El recién nacido Banco de Espafia contempla como la nueva regulacion le acota sus
posibilidades de crecimiento a través dd establecimiento de Sucursdes y ademas le Stlda en
una posicion de desventga operativa respecto a las Sociedades de Crédito, con las cudes
deberd competir también en su plazanatural de negocio, Madrid.

A pesar de su denominacion, € Banco era una Ingtitucion privada, y por tanto regida,
como € resto, por unos érganos societarios, aungque con intervencion publica. Es por €lo, que
desde una perspectiva interna, debe hacer frente a una oposicion redizada por agunos
accionigtas en las Juntas generdes, donde juzgando los criterios contables empleados por €
Banco, se cuestionaba € montante de los dividendos repartidos. Las polémicas contables
llegaron atener ta repercusion que hubieron de resolverse por € Gobierno mismo.

2 Nota previa. Algunos de los Cuadros que contiene este articulo corresponden a documentos originales que se
encuentran ciertamente deteriorados, por o que su calidad de reproduccién es bajisima. Aun asi hemos optado
por adjuntarlos bajo la idea que una imagen, aunque sea mala, es mas expresiva que la mejor de las
descripciones, por més cuidadas que sean las palabras escogidas para su explicacion.

3 Debo agradecer la ayuda prestada por |os compafieros del Archivo y Biblioteca del Banco de Espafia, asf como
destacar su eficaciay profesionalidad e igualmente la pacienciay el trato amable que me dispensan.
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Las cuestiones principaes de sus debates serian € precio de mercado frente a precio
de adquisicion, €l devengo o @ contenido de los baances. Patiendo de ahi, estos temas
contables fueron ampliando su cadado hasta afectar a la redeccién de los Consgeros y, de
hecho, venian a formular una critica a la gestion efectiva desarrollada. El propio Gobernador
llegd a pensar en renunciar a su cargo fruto de esos sucesos. Findmente se solventarian en
1861, y con dlo nuestra investigacion.

Muchos de los argumentos que se plantearon entonces en materia contable, han sido
recientemente escuchados en la adopcion de las Normas Internacionaes de Contabilidad
(NIC) en Europa, quedando constancia de su larga controversia

Ege somero andiss nos da pie para definir las ideas fundamentales en las que nos
proponemos profundizar, y que congtituyen, por consiguiente, os objetivos dd trabgjo:

Andizar la dtuacion ded Banco de San Fenando y sus leyes sucesvas
encaminadas a redtablecer su patrimonio, para llegar totalmente saneado a su
refundacién como Banco de Espafia.

El entorno econdmico y principdes medidas que favorecieron € desarrollo
bancario amitad dd siglo XIX.

La configuracion legidaiva edtablecida en 1856 determinando las bases de la
especidizacion bancaria, y sus consecuencias ulteriores.

Los primeros afios de actividad de Banco de Espafia, centrados, en @ desarrollo de
las Juntas de accionidas, deteniéndonos en la oposcion redizada a la
Adminigracion y d examen dd curso de las controversas contables que se
desarrollaron en la Ingtitucion desde 1857 hasta 1861.

Para acometer taes objetivos, hemos empleado como fuentes de andiss la
informacién elaborada por investigadores o higtoriadores a través de sus obras y articulos;
documentacion que se hacia publica por d Banco (Memorias); datos e informaciones que se
recoge en la prensa econdmica de la época (Gaceta de los Caminos de Hierro); y, por ultimo,
documentacidn interna recabada directamente del Archivo del Banco de Espafia.

2. Antecedentes del Banco de Esparia®

En Espaia en 1849 d mapa bancario de Bancos oficides emisores se veia reducido a
tres entidades: El Nuevo Banco Espafiol de San Fernando, € Banco de Barceona y € Banco
de C&diz. Nos ocuparemos del primero por ser € que daria origen d Banco de Espafia, asi
como las Leyes que se desarrollaron hasta 1856.

* Las abreviaturas que emplearemos son | as siguientes:
NBESF: Nuevo Banco Espariol de San Fernando.
BE: Banco de Espafia.
ABE: Archivo del Banco de Espafia.
AJGA: Actas de laJunta General de Accionistas del Banco de Esparia.
ACG: Actas del Consegjo de Gobierno del Banco de Espafia.
ACI: ActasdelaComision Interventoradel Banco de Espaiia.
ACE: Actasdela Comisién Ejecutivadel Banco de Espafia.
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El Nuevo Banco Espariol de San Fernando® habia sido constituido por Real decreto de
25 de febrero de 1847 por término de 25 afios, antecedente inmediato del actua Banco de
Espafia, € cud habia surgido de la fusion de los Bancos de Isabel |1 (creado en 1844) y de
San Fernando® (constituido en 1829) ambos, S bien por causss distintas, estaban iguamente
en una complicada Stuacion.

El Banco de San Fernando tenia précticamente inmovilizado todo su activo en un
crédito contra € Estado (con la imposbilidad de éste para devolverlo), mientras que € Banco
de Isabe Il en buena pate su activo estaba condituido por créditos de dificil cobro
garantizados por sus propias acciones, las cudes debido a la caida de las cotizaciones
bursitiles, reducian congderablemente su vaor.

El NBESF habia sufrido en 1848 un desfalco hecho por su Director, directamente y a
través de otras sociedades, que afectd gravemente no solo a su imagen publica, Sho a sus
propios recursos efectivos. Por otro lado, la criss metdica y comercid sufrida en 1847
ocas onaba problemas de diversaindole y quiebras.

El Banco tomd una serie de medidas para luchar contra las retiradas de depdsitos en
cuenta corriente, las cudes s llevaban a efecto en dinero metdlico, asi como por la
presentacion de los billetes emitidos por la entidad, que permitieran diviar su estado de
liquidez, pero solo con @ auxilio dd Gobierno en forma de recursos efectivos logré solventar
ladificil Stuacion.

El conjunto de acontecimientos determinan que se produzca la reorganizacion del
Banco mediante la Ley de 4 de mayo de 1849. Se le concede la facultad exclusiva de emitir de
billetes por una cantidad igual a la mitad de su capitd efectivo (art. 2), debiendo tener en cga,
y en metdico y baras una tercera parte, cuando menos de los billetes en circulacion (art. 3)
como medida para contar con recursos suficientes para hacer frente a casos de importantes
retiradas.

Se le designa como Unico Banco emisor d decir que «no habria en lo sucesvo mas
gue un solo Banco de emisién, procurando ponerse de acuerdo € de San Fernando con los de
Cédiz y Barcelona» (art. 6), que eran los otros dos Bancos emisores’, s bien estos podian emitir
billetes hasta su cifra de capita, dentro de sus demarcaciones.

Como responsable s nombraria por & Gobierno, un Gobernador y dos
Subgobernadores a frente de las dos secciones en que se dividia en ese momento € Banco,
una de emisiones y otra de descuentos (art. 16), cargos que todavia permanecen bgo esas
denominaciones en la Casa.

® Se le conoce como Nuevo Banco Espafiol de San Fernando para diferenciarlo del creado en 1829, pues, su
denominacién legal eralamisma.

6 EI Banco de San Fernando tenia su origen en el Banco de San Carlos fundado en 1782.

" El Banco de Cédiz se habia constituido el 25 de diciembre de 1846 con el carécter de banco provincial de
emision. El Banco de Cédiz, y € Banco Espafiol de Cédiz-Sucursal del de Isabel 1l se fusionarian el 1 de
noviembre de 1847 (Garcia Lépez, 1999: 131; Notaapie, 57).

Termina su actividad por Ley de 23 de marzo de 1870. Las operaciones de liquidacion se prolongarian hasta
1875 (Garcia L 6pez, 1999: 133).

El Banco de Barcelona constituido por Real Decreto de 1 de mayo de 1844, igualmente con caracter de banco
provincial de emision. Presenta la solicitud de suspension de pagos el 26 de diciembre de 1920 (Garcia L6pez,
1999:136).
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El NBESF, fruto de la Stuacion creada por los sucesos resefiados de 1848 y las
consecuencias de la fusidn, se encontraba inmerso en un proceso de saneamiento. Parte de
este proceso suponia dar acomodo lega a su situacion actuad.

Nos indica Tortella (1970, 275) que Santillat entr6 de Gobernador del Banco en
diciembre de 1849, y pronto empezd a trabgar en una dréstica reforma del Banco, que se
plasmo en laLey de 15 de diciembre de 1851.

Tedde de Lorca (1999: 241) explica que Santillan actlio en cuatro direcciones:

En primer lugar, € saneamiento del Banco

En segundo lugar, e otorgo un nuevo marco juridico

En tercer lugar, autonomia respecto a Gobierno

Por dltimo, infructuosamente tratd de extender la emison de Billetes a todo d
territorio naciond, convirtiendo a Banco de San Fernando en Banco de Espafia

Por la Ley de 15 de Diciembre de 1851, € Banco se reorganizaria con € capita de
120 millones de redes y la reduccion de capita se hara por la amortizacion de las acciones
sobrantes (at. 1). La Ley de 4 de mayo de 1849 habia fijado € capita en la cifra de 200
millones deredes.

Martinez Pérez (1922: 4) considera que los valores activos del Banco ascendian en 31
de Diciembre de 1849 a 187 millones de reales efectivos y con ellos habia de hacer frente a
un pasivo exigible de 157 millones, resultando por tanto un sobrante de 30 millones efectivos
para aplicar al capital.

Esa evauacion severa de sus activos conduciria a consderar que, a dicha fecha, con
un capital efectivo de 30 millones de redes, entraria en juego d aticulo 12, de laLey de 4 de
mayo de 1849 cuando edablecia que «se veificard inmediagamente la disolucion y
liquidacién» dd Banco a haber quedado reducido a la mitad su capita, es decir que deberia
desaparecer. Desde la evaluacion de esta Situacion fasta la promulgacion de la citada Ley de
1851, proporcionaria d Banco € tiempo suficiente para evitar que se plantee legamente su
extincion, a ver mejorada su Situacion petrimonial.

Al no poder dcanzar los 200 millones de capitd exigidos, se solicito a Gobierno que
quedase ta cifra en 120 millones mediante la adjudicacion de las acciones propias que
garantizaban créditos vencidos por cuantia de 80 millones, para amortizarlas a continuacion,
puesto que con ello ademés no se perjudicaba alos accionistas reales.

Se ampliaban los pasivos exigibles (depésitos y cuentas corrientes), ante eventuaes
retiradas de fondos, puesto que deberia tener congtantemente en cga, metdico y vaores de
plazo fijo y fécil redizacion dentro del periodo de 90 dias, bastantes para cubrir sus debitos
por billetes, depdsito y cuentas corrientes. «la cantidad en metdlico ha de ser Sempre igud,
por lo menos, alatercera parte de los hilletes en circulacion» (art. 3).

8 D. Ramén Santillan. Militar, Ministro de Hacienda y Gobernador desde e 7 diciembre de 1849 del Banco
Espafiol de San Fernando y, posteriormente, del Banco de Espafia, hasta su fallecimiento el dia 19 de octubre
de 1863, cuando ocupaba dicho cargo. Fue e Gobernador que mas tiempo permanecié a frente de la
Institucion, préacticamente 14 afios. Autor de la obra Memoria Histérica de los Bancos ... (18653) y (1865h).
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Superando la anterior normativa (de 1833) en d sentido de no dar publicidad a sus
Bdances, dhora se determina que «Publicara en la Gaceta de los lunes un estado que
manifiete & débito de edtablecimiento por hbilletes en circulacion, depdstos y cuentas
corrientes, y sus exidencias, asi en metdico y baras de oro o plata, como los vaores
corrientes de plazo fijo y probable redizacion dentro del periodo de 90 dias» (art. 4).

Tenia la facultad de emitir billetes pagaderos a la visa y d portador por una cantidad
igud alade su capitd (art. 7). Eto implicaba establecer una Situacion de equidad respecto a los
otros dos Bancos emisores, e impediarebgar € limite efectivo de emision.

3. Entorno econédmico y politico

Los aflos comprendidos en este estudio resultaron de grandes cambios tanto politicos
como econdmicosy socides en Espafiay fuerade dla

Algunos hechos reevantes naciond e internaciondmente de la época fueron, entre
otros, los siguientes’:

En 1848 en Francia, la monarquia es derribada y se proclama la Segunda Republica. En
1851 se aprueba en Espaia el Cadigo Penal. Bravo Murillo sustituye a Narvaez. En 1852
se proclama el Segundo Imperio francés por Napoledn I11. En 1854 se divide € red de
vellén en 100 céntimos y se suprime & maravedi. Nuevo bienio progresista con €
Genera Espartero. Se produce la Vicalvarada. En 1855 desamortizacion de Madoz. Ley
de ferrocarriles. En 1856 en Espafia, se aprueba una nueva Constitucion, aunque no llegd
a regir. Se produce un golpe de estado dirigido por O"Donell. Fin del Bienio Progresista.
En 1858 se inicia & Gobierno de O'Donell. En 1859 la Ley de Minas. Declaracion de
guerra a Marruecos. En 1860 Abraham Lincoln nuevo presidente de Estados Unidos.
Victoria de Prim sobre los marroquies. Primer cable telegrafico submarino en Espafia. En
1861 inicio de la guerra Secesién norteamericana. Se inventa el primer horno, por
Siemens. Comunicacién ferroviaria entre Barcelona y Zaragoza. Tratado de paz con
Marruecos. En 1863 Lincoln abole la esclavitud en todos los estados americanos.

Los acontecimientos politicos en esta etgpa de la vida espafiola se sucedian
vertiginosamente, con cambios continuos de gobiernos, Sn poder dcanzar la estabilidad
politica precisa que creara un ambiente propicio para generar riqueza y draer en U Caso
capitades extranjeros. La inestabilidad politica queda sintetizada por Gavarriato (1932:51) que
nos indica que entre 1847 y 1856 hubo doce Gobiernos, uno, como € del duque de Rivas, de
tresdiasy otro del Conde de Cleonard, de un dia solo.

Tampoco los afios Sguientes, cuyos limites se acostumbran fijar entre dos leyes
fundamentales bancarias, 1856 y 1874, serian tranquilos politicamente; en ese periodo en
Espafia hubo veinticinco gobiernos, de los cuales diez y nueve no tuvieron la vida de un afio y
dos, €l 68y 72 solo de diezy diez y ocho dia (Gavarriato, 1932: 68).

Desde @ plano econdmico la mayor criss monetaria se produce en Europa en 1847,
cuyos efectos se trad adan a Espafia en 1848, con importantes repercusiones bancarias.

En & afio en que empieza la actividad & Banco ce Espafia (1856), la criss monetaria
que vivia Francia e Inglaterra se temia que afectara a nuestro pais que vivia ya por 9 una

° Fuente: Alvarez y Andreu (1986), Galvarriato (1932) y otros.
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Stuacion problemética, debida a la maa cosecha de ceredes y a la necesdad de su
importacion. El afio Sguiente continuaban los temores de la criss pero, por € contrario, la
cosecha fue mgor. La dltima criss monetaria del periodo fue la de 1861, que no tuvo
repercusi ones importantes, aunque s provoco aguna Stuacion conflictiva

Las criss monetarias, econdmicas, y guerras internas 0 externas, desde € plano
bancario introducian factores adiciondes de riesgo que en aguella época estaban grandemente
relacionados con la gestion de la liquidez y cantidad dedl numerario existente. Por un lado, a
nivel de nacién (como medios de pago disponibles), y por otro, como Ingtituciones bancarias,
puesto que la clientda movilizaba sus fondos en metdico, 1o que hoy llamariamos criss
globa o de mercado e individua. Esar aento a los factores que incidian sobre €
comportamiento monetario era prioritario.

En d orden socid y militar exigieron pronunciamientos, sublevaciones, incendios,
sagueos, motines y campafias militares de diversa indole.

Con edtos antecedentes, las finanzas publicas estaban sempre en una dificil Stuacion.
Para comprender € edado de la Hacienda espaiola en agudlos tiempos, con la Ley
Desamortizadora de 1 de mayo de 1855 se calculaba que las leyes anteriores de igual modelo
habrian producido cinco mil setecientos millones y la nueva habia de producir mas
(Gdvarriato, 1832: 70).

S la dtuacion no era dd todo favorable ¢coOmo se explica que hacia 1854-1856 se
dieran una serie de condiciones para crear  marco adecuado y sobre todo que efectivamente
hubiese inversén extranjera?.

En este aspecto Sanchez Albornoz (1966: 33), nos agporta su juicio, donde considera
que la codiciéon de progresistas y liberales que llegd a poder por aquel entonces, se propuso
la remocidon de las trabas que frenaban la participacion de los capitdes extranjeros. Estima
gue aparte de la Ley generd de Ferrocariles de 3 de Junio de 1855, que etimularia la
conditucion de tades compafiies, la medida mas importante para atraer tdes inversones y
movilizar los cepitdes espaioles, fue Ley de las sociedades de crédito de 28 de enero de
1856. Es decir, la configuracion del nuevo orden bancario que se establecia.

A patir de ese momento entiende Tortella (1970: 280) que tras la criss de 1857
entramos en un decenio dominado por los efectos internacionales de la guerra civil
norteamericana. A pesar de todo, € conjunto de factores para Garcia Lopez (1999: 145)
suponen que entre 1856 y 1874 aunque con altibajos ... fueron de prosperidad para Espafia.

Lo que se demandaba en la Espaia de 1856 queda expresado en € editoria del primer
nimero de la Gaceta de los Caminos de Hierro, Industria, Minas, Seguros y Sociedades de
Crédito'® (Documento 1). No solo se reclama una estabilidad politica, sno que hace una
critica de nuestra manera de ser y pensar, y olicita una clara ayuda para que los capitaes
extranjeros acudan a nuestro pais en desarrollo de una atrasada industriaizacion.

Nos ilugtra Tortdla (2000: 16-17) sobre la forma en que los fondos exteriores fueron
candizados a Espafia. Hasta 1850 € grueso dd capitd extranjero se invirtio en  préstamos d
Gobierno, mientras que la financiacion de empresas privadas 2 desarroll6 en la segunda
mitad del sglo. As las actividades que argeron los recursos fordneos fueron en primer lugar

10 Gaceta de los Caminos de Hierro. Este periédico semanal estaria muchos afios publicandose. Fue su objetivo
inicial el crear «un periddico especial paratodas la cuestionesindustrial es que surjan en nuestro suel ox».
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la Deuda Publica, en segundo lugar los ferrocarriles y las minas, explotadas principamente
por Francia y Reino Unido, y por Ultimo, la banca la dectricidad, € gas, obras publicas en
generd y laindustria quimica

DOCUMENTO 1

PARTE DEL EDITORIAL DE PRENSA

« Espafia ha ocupado en todos los tiempos un lugar demasiado importante en la historia de Europa para no
apresurarse a aceptar €l nuevo destino que la Providencia la ofrece, puesto que e poder de la industria
congtituye hoy la grandeza de las naciones, entremos atrevidamente por €l ancho camino que se nos
presentay €l éxito mas completo coronara muy pronto nuestros esfuerzos, la fortuna sigue siempre a la
audaciay ala perseverancia

¢Qué razbn existe para que Inglaterra y Francia sean las Unicas depositarias de la riqueza, las Unicas
naciones en laindustria pueda desarrollarse y llegar a su apogeo?. Dejaremos sospechar que es nuestra raza
menos fuerte para aportar el trabajo que las razas extranjeras ... Nos acusamos de ignorantes, nos quejamos
de carecer de los primeros elementos para dar impulso a trabgo, ¢y porque si carecemos de ellos no
iriamos a reclamarlos a nuestros vecinos? ...

Desconfiamos con sobrada facilidad de nuestras fuerzas y e ejemplo de lo que ha pasado allende los
Pirineos deberia alentarnos a marchar con mayor firmeza. También los franceses a emprender la
construccion de sus numerosas vias férreas se creyeron en la necesidad de pedir socorro a Inglaterra e
iniciaron un llamamiento a los capitales de Gran Bretafia, pero hoy Igos de necesitar e apoyo de los
extrafios se sienten con sobrados elementos para ayudar a sus vecinos en las grandes obras que deben
emprender.

Nuestras disensiones politicas han algjado durante largo tiempo de nosotros a los que pudieran prestarnos
un poderoso apoyo, sepamos Crearnos una posicion segura y comprendamos que el porvenir de Espafia
estriba exclusivamente en el desarrollo que se va a dar al trabajo en la superficie entera de su territorio ... ».

Fuente: Gacetade los Caminos de Hierro (27/4/1856). Afio 1. N° 1.

4. Disposiciones de creacion de bancos emisoresy sociedades de credito de 1856

Un conjunto de medidas legidativas de enero de 1856 iban a configurar la estructura
bancaria, d pasar de un Unico banco emisor a varios emisores y un nuevo tipo de entidades
bancarias, |as sociedades de crédito, que abrian las posibilidades inversoras extranjeras.

4.1. Creacién del Banco de Espafia y otros emisores

Por Ley de 28 de enero de 1856, relativa a la creacion de Bancos en la peninsula, se
crea d Banco de Espafia asi como otros Bancos de emision locaes.

Esta norma establece que  Banco Espafiol de San Fernando tomara en lo sucesivo €
nombre de Banco de Espafia, con una duracion de 25 afios contados a partir de la publicacion
delapresente Ley (art. 1).
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Se dice expresamente que los de Cadiz yBarceona (los otros dos emisores) seguiran
funcionando hasta d término delaconcesion (art. 2).

Los aticulos 3 y 4 de la Ley entraban en conflicto, pues, mientras que este Ultimo
decia que «en cada locdidad sblo podra crearse un establecimiento de emison, bien sea
particular, bien Sucursa dd de Espafia»;, € articulo 3 establecia que «Banco de Espafia
esablecerd en @ termino de un afio Sucursales en Alicante, Bilbao, La Corufia, Madaga,
Santander, Sevilla, Vdencia, Vdladolid y Zaragoza». Estos puntos geograficos tenian que ver
con lamayor actividad econdémica espafiola.

De ete modo se permite la plurdidad de Bancos emisones, S bien la limitacion
impuesta en cuanto a la no coincidencia de dos emisores, sendo durante tres meses desde la
publicacion de la Ley, d plazo para solicitar la creacion de nuevos Bancos de emision.
Transcurrido dicho plazo, sdlo € Banco de Espaiia tendria derecho a establecer Sucursdes en
las plazas sn Bancos'’. En redidad se trataba de dos idess distintas, que quedan plasmadas
confusamente: una era € modeo de un Banco de emisor Unico que extendiese su actividad
mediante Sucursales, y otra e modeo de Bancos emisores locales.

El limite de emison e fijaba en d triple dd capitd desembolsado (art. 9), Se Superaba
as d limite de la legidacion anterior dd 100%. Se mantenia vigente la obligacion de
mantener en metdico en sus cgjas la tercera parte dd importe de los billetes emitidos.

Al frente de Banco de Espafia seguiria un Gobernador, nombrado por € Gobierno y
por un Comisario regio en los demas Bancos de emison particulares (art. 18). Seria un cargo
epecid para @ Gobernador, Comisarios Regios y de los Consgos de gobierno y
adminigracion cuidar € cumplimiento de las normas sobre € metdico a mantener en sus
cgjas respecto alos billetes emitidos (art. 20).

Los nuevos Bancos debian ser Sociedades Andnimas y su capitd edtar integramente
desembolsado antes de empezar a operar, y aportado en efectivo.

Como operativa, los Bancos de emision se ocuparian en descontar, girar, prestar, llevar
cuentas corrientes, gecutar cobranzas, recibir depdstos, contratar con & Gobierno y sus
dependencias competentemente autorizadas, S que quede nunca en descubierto (art. 14).

No podia hacer préstamos bgo la garantia de sus propias acciones, ni tampoco
negociar en efectos publicos (at. 15), tampoco anticipar d Tesoro Sn garantias Slidas y de
fécil redizacion una suma mayor que la de su capitd (art. 17). Limitaciones impuedtas, en dgun
caso, por problemas surgidos en el pasado.

Las concesiones para la creacion de Bancos se harian por medio de Redes Decretos,
acordados en Consgjo de Ministros (art. 8).

Todos los Bancos de emisén estarian obligados a publicar mensudmente y bgo su
responsabilidad en la Gaceta del Gobierno, d estado de situacion en la forma prescrita por €
Minigterio de Hacienda (art. 21).

1 Dadas las dudas suscitadas en esos articulos se dcté la Real Orden de 12 de junio de 1856, dirigida al
Gobernador del Banco de Esparia, donde se aclara que la obligacion del Banco de establecer Sucursales en las
capitales que determina el articulo 3° cesa en el caso de haber concurrido particulares o compafiias
solicitando, dentro del plazo de 3 meses, autorizacién para establecer Bancos particulares. En cuanto a la
prioridad, en el caso de que coincidan peticiones, seindica que lafechadelasolicitud determinael derecho.
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Los Bancos habian de tener un fondo de reserva equivdente d 10% de su capita
efectivo, formado de los beneficios liquidos que produzcan sus operaciones, con deduccion
del interés anud del capitd, que en ninglin caso excedera de 6%.

Los beneficios que resulten después de satisfechos los gastos e intereses, se aplicaran
por mitad a los accionistas y ad fondo de reserva, hasta que este se complete, en cuyo caso ®
aplicaran integros a aguellos (art. 24); este fondo ya exigtia en las Leyes anteriores.

4.2. Creacion de sociedades andnimas de crédito

Por Ley, de igud fecha que la anterior, 28 de enero de 1856, se edtablece € régimen
de creacion de un nuevo tipo de entidad denominado Sociedad Andnima de Crédito.
Ciertamente con su regulacion trata de otorgar d sistema cierta epeciaizacion bancaria

Edipula la normativa que podrian establecerse en Espafia dichas Sociedades con
ujecion a esta ley y a las que rijan sobre Sociedades Anénimas (art. 1). Su duracion no podria
exceder de 99 afios (at. 2) y debian fijar su domicilio en un pueblo de la peninsula o idas
adyacentes pero tendrian lafacultad de establecer Agencias o Sucursaes (art. 3).

Las operaciones podrian extenderse (art. 4), entre otras a la contratacion de empréstitos
con € sector publico; adquirir fondos publicos y acciones u obligaciones de cuaquier
empresa; crear, fusonar y trandformar toda clase de sociedades, emitir obligaciones; vender o
dar en garantia todos los vaores adquiridos por la sociedad; prestar sobre diversos tipos de
activos, abrir créditos en cuenta corriente; conceder préstamos con garantia de sus propias
acciones (con limitaciones); recibir en depdsto toda clase de vaores en papd y metdico;
llevar cuentas corrientes.

Las obligaciones emitidas serian a portador y a plazo fijo (no inferior a 30 dias). La
suma de las obligaciones a plazo inferior a un afio, unidas a las cantidades recibidas en cuenta
corriente no podré exceder del doble del capita efectivo (art. 7).

Al permitir la emisién de obligaciones se corria @ riesgo que acabasen convirtiéndose
en hilletes, lo que edtaria en contradiccion con la regulacion del derecho de emisién de los
Bancos que tuviesen esta facultad.

Estaban obligadas a presentar todos los meses d Gobierno y a publicar en la Gaceta,
un estado de su Stuacion y ademés, «sempre que € Gobierno lo pida, remitiran estados de
cga, cartera y resimenes de operaciones» (art. 8). El Gobierno podria también hacer examinar,
sempre y cuando lo estime conveniente, las operaciones y la contabilidad de las sociedades, y
comprobar € estado de sus cgjas (art. 8, titimo pérrafo).

4.3. Consecuencias de las leyes de 1856. L a competencia

Aunque en 1856 d Establecimiento se le desgna como Banco de Espafia, reamente
solo era un cambio de nombre, pues en todo lo demés es d mismo Nuevo Banco Espaiiol de
San Fernando, incluso los dtos cargos. Sin embargo, una diferencia importante existe desde €
principio entre ambas entidades, cud es que se da por findizado & saneamiento que se
llevaba largos afios acometiendo, no sin aguna licencia contable.

El Edablecimiento habia vivido sn competencia efectiva, pero € nuevo entorno
bancario hace que deba adaptarse a una nueva redidad, en la que ademés se observaba una
clara ventga paralas nuevas ingtituciones.
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La Gaceta de los Caminos de Hierro'? daba de esta forma la noticia del cambio de
denominacion:

« El Banco de San Fernando no ha podido permanecer extrafio a movimiento generd
producido por las nuevas sociedades de crédito. Organizado con anticipacion, no ha
querido dejar perder las ventgjas que su antigliedad y su crédito le han dado sobre los
demés establecimientos. Y en presencia de los poderosos competidores que viene a
disputarle en la plaza de Madrid la confianza de los capitales, ha considerado
conveniente aumentar sus recursos, y adoptar un nombre que ponga mas en evidenciaa
los ojos del pais su verdadera mision de establecimiento de utilidad publica. En
adelante no se llamara ya Banco de San Fernando sino Banco de Espaiia ... ».

La facultad de abrir Sucursdes para la Entidad ciertamente quedaba cercenada dado
gue no podian coincidir en una misma capital dos bancos (0 una Sucursd dd Banco de
Espaiia y otro banco). De esta forma, a haberse solicitado apertura de bancos en todas las
plazas importantes, de hecho € Banco de Espafia quedaba reducido a competir Unicamente en
Madrid.

Pero en esta plaza tampoco estaria solo. Junto con las Leyes de 28 de Enero de 1856 se
habian dictado otras Leyes autorizando la fundacion de tres sociedades de crédito, en las que
tenian participacion mayoritaria los capitaes franceses. La coincidencia de la fecha indica a
las claras que e conjunto de medidas formaba parte de un plan preciso del Gobierno
(Sanchez Albornoz, 1966: 34).

Las recientes Sociedades de Crédito compartirian d mismo espacio, y llevaria a verter
criticas duras por parte de Santillan, tanto porque solo se les exigia tener desembolsado €
25%, como especidmente a una de dlas, d Crédito Mobiliario Espafiol, por su composicion
en la Administracion de extranjeros y ademés se le facultaba para establecer Bancos de
emison en provincias, cuando se le negaba d Banco de Espafia, 9§ bien agudla Sociedad
hubo de renunciar a tales concesiones, dado que nadie se prestd a tomar las acciones que
para estos establecimientos debian emitirse (Santillan, 1865b: 102).

En & momento en que ve la luz la Gaceta de los Caminos de Hierro™, habia 4
sociedades de crédito autorizadas por las Cortes. Ademés de la Sociedad de Crédito
Mobiliario Espafiol, otras dos sociedades en Madrid: Compafiia Generd de Crédito de Espafia
y la Sociedad Espafiola Mercantil e Indudtria; y por dltimo la Sociedad Cadana Genera de
Credito.

Se temia en materia operativa, € que las obligaciones pudieran competir con los
billetes y ademas & poder llevar cuentas corrientes con interés podia hacer sdir del Banco de
Espafia una gran parte de los fondos en cuenta corriente o en depdsito.

Los temores de competencia, Sn embargo, Sse desvanecieron pronto porque las
Sociedades de Crédito, segin relata Santillén (1865b:103-104), hicieron vanos esfuerzos por
acreditar sus acciones, elevadas a principio a precios exorbitantes, lo cud supuso su
descrédito, conllevd la imposbilidad tanto de colocar las obligaciones como de atraer fondos

12 Gaceta de los Caminos de Hierro. Afio 1. N° 3. 11 de Mayo de 1856.
13 Gaceta de los Caminos de Hierro. Afio 1. N° 3. 27 de Abril de 1856.
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en cuenta corriente, a pesar dd interés ofrecido, con lo que € Banco de Espafia sdid
reforzado, a ver aumentados Sus recursos.

De ese modo, € BE s convierte en un Banco de carécter loca, solo con dos
Sucursales. Sin embargo, tenemos conocimiento que & Gobierno le ofrecio la poshbilidad de
establecerse en otras ciudades tales como en e Puerto de Santa Marial®, en Cuenca® o en
Cérdoba®.

Por dltimo, no debemos olvidar que  Banco de Espafia era una Ingtitucion privada
correspondiendo  sus dérganos societarios a ta  condderacidon, aunque tuviera intervencion
publica, no siendo nacionalizado hastala Ley de Bases 2/1962, de 14 de Abril.

4.4, Resumen y evolucion del sistema bancario espafiol de 1856

El conjunto de disposiciones andizado, que determinan la ordenacion bancaria de
1856, clasficaban las indituciones bancarias en dos grupos. Bancos de emison y Sociedades
de Crédito.

Pero también persgtian las llamadas Sociedades de Giro y Banca, acogidas a la Ley
sobre Sociedades Mercantiles por Acciones de 28 de enero de 18487, que eran
principdmente Bancos comercides que no podian competir con las nuevas Sociedades de
Crédito, pues, les estaba prohibida la emision de obligaciones, billetes, pagarés, €tc. (art. 15), 9
bien algunas de dlas lograron convertirse en Sociedades de Crédito.

Indica Garcia LOpez (1999: 143), que & sstema bancario espafiol quedaba asi:

Un Banco oficia de emison (€ Banco de Espaiia)

Bancos privados de emision, de ambito provincid, regulados por la misma Ley
de refundacion de Banco de Espafia.

Sociedades Andnimas de Crédito, novedad del sstema.

Casas de Giro, a cuyo frente se encontraban capitaistas o banqueros particulares,
gue tenian una cierta importancia en ciudades grandes como Madrid vy
Barcelona. En € afio 1857 € nimero de banqueros particulares era de 52.

Pérez de Armifian (1983: 18) escribe que en 1855 & nimero de Bancos era de 52, en
1857 las entidades crediticias llegaban a 19'°, continuando un proceso ascendente hasta
dcanzar é méximo en 1865 con 58 entidades’™®. Quiere decirse, en consecuencia, que entre
los afios 1856 y 1865 se fundaron 18 Bancos y 37 Sociedades Andnimas de Crédito.

Egde mismo autor nos indica d orden en que fueron creados los nuevos Bancos
emisores. As d primero en ese mismo afio de 1856, fue d de Mdaga, d afio Sguiente, y
consecutivamente por este orden, empezaron a funcionar los de Sevilla, Valadolid, Zaragoza,
Santander, Bilbao y La Corufia. Con la creacién de estos Bancos emisores se redujo la

14 ABE. Secretaria ACG (26/3/1861). Libro 125, fo 208.

15 ABE. Secretaria ACG (2/9/1861). Libro 125, fo 241.

16 ABE. Secretaria. ACG (10/6/1861). Libro 125, f° 224.

" Reglamento de 17 de febrero de 1848.

18 De ellos 3 emisores: Banco de Esparia, Cédiz y Barcelona.

19| ncluyendo | as nuevas Sociedades de Crédito y los 10 emisores.

20 Formado por 21 Bancos emisores, 35 Sociedades de Crédito y 2 Bancos sin derecho de emision.
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participacion del Banco de Espafia en d conjunto de los activos, que pasd del 77 % dd tota
del grupo en 1852, a 58 % en 1859.

Las 60 indtituciones bancarias en forma de Sociedades Andnimas operaban en 27
provincias, con una acusada concentracion en Madrid y Barcdona, pero fuertes
representaciones en Vaencia, Vdladolid, Santander y Bilbao.

La crigs financiera de 1866 provoca un colgpso del sistema crediticio, Sendo 24
entidades financieras las que sufrieron sus consecuencias, en forma de suspension de pagos o
quiebra entre |os afos 1865 y 1869.

El marco normativo bancario creado en 1856 concluye con la Ley 19 de octubre de
1869, donde se pasa de la especidizacion a la desespecidizacion bancaria. Decia en su
aticulo 1 «= dedara libre la creacion de bancos territorides, agricolas y de emison y
descuento, y de sociedades de crédito, de préstamos hipotecarios, ... y demés asociaciones que
tengan por objeto cuaquier empresaindudtrial o de comercio.

5. Las cuestiones contables

El Banco de Espafia, desde sus origenes como Banco de San Carlos habia demostrado
un conocimiento profundo no solo de la contabilidad (con la partida doble como método
contable desde sus inicios operativos en 1783 e impresonantes libros de cuentas), sus
fundamentos'y control, Sno ademés de laimagen que através de ella se tranamitia

En este sentido Herndndez Esteve (1989: 79) explica que la contabilidad del Banco de
San Carlos se llevaba por d sistema de partida doble, con un juego completo de cuentas, ...
aunque la terminologia y la formulacion de los asientos habian adoptado ya, en gran medida,
los modos franc !, Asimismo indica que & cuadro de cuentasy € juego contable muestra
unarigqueza y complegidad comparable a las de nuestros dias.

También hemos hdlado a lo laago de su evolucidon, diversos aspectos e
interpretaciones que hoy denominariamos practicas creativas. Por o tanto, ninguna cuestion
contable que se le plantease ad Banco podria ser considerada como realmente novedosa.

Las Juntas generdes de accionistas desde € gercicio de 1858 hagta € término fijado
en € presente aticulo, afo 1861, fueron € cado de cultivo que pusieron de manifiesto las
dificultades a las que hubo que enfrentarse € Banco por la aplicacion de unos u otros
principios contables. Los 150 afios transcurridos no han dlanado € camino, y dlo se ha viso
claamente con d modeo que establecen las actudes Normas Internacionales de
Contabilidad.

Las cuestiones contables, con sus antecedentes, objeto de amplio debate y a las que
nos referiremos profusamente con posterioridad, fueron principalmente las Sguientes:

Zpurante en el siglo XVII, se olvida la tradicién castellana del sistema de “debe y ha de haber” ... para
redescubrir ese método terciado ya el siglo XVIII como innovacion procedente del pais vecino (Hernandez
Esteve, 1997: 127). Explica también Hernandez Esteve (1989: 75) que en dichos siglos se presenta un amplio e
inexplicable vacio en la literatura técnico-contabl e espafiola. Cuando posteriormente se vuelve a publicar un
texto sobre la partida doble (en 1773) se ha olvidado el esplendoroso pasado contable de nuestra nacion ....
Asimismo se ha perdido toda memoria de la teminologia castellana de los siglos XV y XVI ... . En su lugar,
han sido adoptados |os modos y términos franceses.
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5.1. Efectos publicosy valoracion a precios de mer cado

5.1.1. En e Banco de Espaia

En d antiguo Banco Espaiol de San Fernando su Red Cédula de creacion de 9 de
Julio 1829 no preveia la negociacion con efectos publicos, sin embargo, fue afadida como
una operacion mas por € articulo 12 de la Orden comunicada € 12 de Marzo de 1833
«Negociar por medio de la Direccion en efectos publicos dd Estado en € reino hadta la
cantidad que determine la Junta de gobierno». La Bolsa habia iniciado su actividad en 1831 y
parecerialogico que € Banco entrase también en operativa con este mercado.

Con poderioridad, los Edtatutos del 22 de Marzo de 1848 d tratar de las operaciones
de Banco, en d articulo 15, establece que no podra negociar en efectos publicos. Por otro
lado, ya hemos indicado que tanto la Ley de 4 de Mayo de 1849 como la Ley de 28 de Enero
de 1856, mantenian la prohibicidn de tales negociaciones.

El Banco en su higtoria habia llegado a contar con una cartera de Deuda, bien por
transacciones con d Edtado, o fruto de negociaciones con clientes morosos, y cuya tenencia
sempre suscitd polémica

As ocurrio con la Deuda dd 3% en 1845 fruto de conversiones por anticipos de
fondos d Estado, por los que € Banco «habia adquirido la considerable suma de 123.800.000
reales en titulos del tres por ciento procedentes de los contratos de afios anteriores™.

Con la negociacion de dichos vaores € Banco habia generado beneficios, sendo muy
criticado por la Prensa®®. Ni era su intencion, ni tampoco su negocio principa, € mantener
una cartera de Deuda, la cua solo por su procedencia podria ser justificada.

Sin embargo, en esta Entidad en ninglin caso se planteo que d dstema de registro
contable fuera digtinto del de precio de adquisicion.

En € caso del que nos vamos a ocupar, fruto de las negociaciones con morosos por la
criss y saneamiento de 1848, & Banco contaba con una cartera de Deuda, valorada a precio
de adquisicion. Practicamente ya desde la designacion como Banco de Espafia, se suscita su
vaoracion a precio de mercado. Su cuantia se eevaba a 120 millones de redes nomindes y
cuya eva uacion estaba registrada en Balance a 25 por 100 en 1856.

5.1.2. En las Sociedades de Crédito

Pudiera ser que la fuente dd problema de buscar una equiparacion en d sstema
contable se encuentre en las Sociedades de Crédito, ya que Santilldn (1865b: 160) nos indica
gue en & Banco de Espaia se desiste en € gercicio de 1858, de la pretension de introducir en
el Banco € peligroso sistema de jugar con las diferencias de la Bolsa, admitido en las nuevas
sociedades de crédito, esencialmente especuladoras.

Entre los criterios contables gplicables en este sentido, en la Gaceta de los Caminos de
Hierro®® encontramos que: «Respecto a los demés vaores (exceptuados los fondos publicos),

22 Fyente: Memoria (1845: 29-30).

23 Esta operacion ... sirvio de pretexto para que el periédico titulado el Heraldo, de 7 de Mayo, publicase un
parrafo lleno de exclamaciones contra la conducta de la Administracién del Banco de San Fernando. En él
suponia que lacombinacién bajista de la Bolsa contaba con la influencia y recursos del Banco paralabaja de
los efectos publicos y concluian con prorrumpir en excitaciones al Gobiernoy alos Sres. Accionistas para que
tomasen sus medidas para contener abusos de tanta trascendencia. Fuente: Memoria (1845: 29-30).
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la Sociedad de Crédito Mobiliario es la que se aprovecha dd beneficio de la ley que permite
gpreciar su importe segin sus vaores nominades y no seguin su cotizacion en la Bolsa AS es
que hace figurar en cuenta un numero consderable de acciones de carreteras que diariamente
Se negocian en bolsaa 15 por 100 menos de su vaor nominal».

Precisamente quedan fuera dd tratamiento que se les asgnan a los fondos publicos,
gue es nuestro objetivo prioritario, pero por € contrario, S los vaores son recogidos por su
nomind dendo su cotizacion inferior, se generarian plusvdias inexigentes y, de ser
reconocidas como beneficios, podrian repartirse como dividendosficticios.

Por otro lado Sanchez Albornoz, en sus trabgos sobre las Sociedades de Crédito,
comenta que no es posible en virtud del registro adoptado distinguir entre fondos publicos y
en vaores indudrides. En @ aspecto contable nos indica que los valores en poder de los
establecimientos a los que hace referencia estan sobrevauados, pues |os estados los registran
a precio de compra y no de mercado. Sn embargo, desde 1864, la caida de bolsa los fue
depreciando (Sanchez Albornoz, 1967: 29).

Ciertamente dlo llevaria a concluir que no todas las Sociedades de Crédito seguirian
e criterio de imputacion contable por € precio de mercado, ni tampoco € registro por su
vaor nomind.

Una nueva referencia nos lleva a reafirmarnos en la idea anterior. En la Gacetef®
encontramos una cita a la Memoria de la Sociedad de Crédito denominada Sociedad Espafiola
Mercantil e Industrid, que d comentar sobre € Baance indica que «se encuentran apreciados
por su coste los diferentes valores, cumpliendo con dlo € acuerdo ... que tomo la Junta
general de sefiores accionistas celebrada en 19 de abril de 1856».

5.2. El modelo de balance

Durante afios € Banco de San Fernando habia dgjado de hacer publicos sus Baances.
En su Red Cédula de creacion de 9 de Julio 1829 nada se indicaba acerca de la publicacion
del Baance, pero las modificaciones redizadas por la norma 62 de la Red Orden de 12 de
Marzo de 1833, establecia que: «en addante solamente se imprimira, publicara y repartira a
los accionistas que lo pidan, € estado de operacionesy sus resultados en € afio anterior.

Esa misma digposcion at. 11) establece que «os cortes de cuentas se haran
anualmente en € dia 31 de Diciembre», quedando asi establecida la duracion y cierre de las
cuentas.

Es notable la razén que se daba para suprimir la obligacion de publicar € Baance.
Literamente Santillan (1865a: 156-157) trad ada esta parte de la Memoria publicada en 1833:

« No se conseguira este fin (el de ocupar € fondo capital del Banco y su considerable
crédito), ... mientras continte la préctica de publicar € imprimir el estado de existencias del
Banco, y la fiscalizacion de su caja reservada, que es €l arca donde debe encerrarse €
misterio del crédito:.. misterio que publicado se destruye su virtud, y con € la facultad de
adquirir con las existencias reales una mayor fortuna ... ».

24 Gaceta de los Caminos de Hierro. Afio 1. N° 4. 18 de Mayo de 1856.
% Gaceta de los Caminos de Hierro. Afio 6° N° 19, 12 de Mayo de 1861. Hace referencia a la Memoria leida en
laJunta General de accionistas el dia 28 de Abril de 1861.
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Muchas criticas ha suscitado este proceder. Asi Santillan (1865ac 164) opina que este
migerio 1o que hizo fue encubrir més addante en & Banco Stuaciones fdsas, creadas por
operaciones que sin @ no se habrian emprendido, o a Garcia Lopez (1999: 118) le parece que
una medida, singular e inconcebible hoy, fue la de dgar de hacer publico é Baance anua del
Banco ... .

A pesar de las criticas que podamos recoger sobre este aspecto, € Banco hacia adarde
de la perfeccion de su sistema contable, aungue no era pablico:

« El sistema de contabilidad, precauciones y organizacion de sus asientos es un modelo de
claridad y exactitud y cuantos tienen a su cargo los distintos ramos son dignos del aprecio
de la Junta general » Memoria (1836: 22).

Como hemos ya puesto de manifieto por la Ley de 15 de diciembre de 1851 se
restablece su publicacidon en la Gaceta. Ahora la discusidon que nos ocupara sera € contenido y
criterios de ese Balance.

En d Cuadro 1 conda la informacion que, d término de la vida dd NBESF, s
publicaba mensua mente,

Es una edructura sintética de Baance, donde se hacen figurar las principaes partidas
de negocio de Banco. Sn embargo, no conda ningin detdle de dgunos epigrafes
sgnificativos de su actividad bancaria tales como de la composicién de la cartera o de los
depositos.

Por @ contrario, podemos observar que consigna € epigrafe de deuda del Estado, de
gue nos ocuparemos detenidamente mas addante.  Igudmente también  congtan
especificamente los activos inmovilizados denominados en propiedades del Banco, los cudes
Serian objeto de agun debate.

La fecha no corresponde a find de mes, sno a un dia distinto que, en este caso, es del
26 de Abril de 1856.
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CUADRO 1

i 'BANCO ESPANOL DE SAN FERNANDO:
— SITUACION EN 2¢ DE ABRIL DE 1856.

ACTIVO.
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Fuente: Gaceta de los Caminos de Hierro. Afio 1, N° 2, 1° de Mayo de 1856.

De los primeros Balances publicados por @ Banco de Espafia como tal (Cuadro 2, de
13 de Junio de 1856), gparentemente encontramos que no exisen diferencias sgnificativas
sobre d modelo que venia presentado € NBESF, s bien dgin cambio de denominacion
menor como en Bienes inmuebles y otras propiedades.

Sin embargo, son dos puntos relevantes los que @mbian entre uno y otro Banco. De
este modo, una de las partidas que desaparece, respecto d NBESF, es la de Ganancias y
Pérdidas, este hecho en afios posteriores, generaria debates y discusiones, dada la pérdida de
informacion que representa. Otro seria la introduccion de un capitulo genérico de Diversos
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por € pasvo y de Saldo de varias cuentas por € activo, que hacen aglutinar un conjunto de

cuentas de indescifrable contenido.

CUADRO 2

ﬂﬂ%&%ﬁﬂi—'ﬁm DE hr:uL

: EL pia 13 e Jusig pe A 85s,

i

|
= r = T 3 .
i Pt :
_\ .-Tf‘ L < = - ; ﬁ.‘t’_ e {1-'
E “L-.-j:_. ;:Lf:.-:t-rq - ;_—,;“1 : -;: *_ } —_— . :
ol i ok B Cier= 3 o jersie— ——-—'——-—f—_ T = — -
CB rxie dia R § - TR ETET
fere . a

m e 'I:-_M-lﬂ-.'l..ﬂ-t i I"-f
¥ ﬂfrmﬂoultg el rstram)efs
:l’tr- - i

fEBcs Inmaeklics v alrss proar
Saido de 1'“-‘!" eIy

'L..l.l..--_- i

,.___J-l

TIAWT =14 i
fol Ay s S

¥
3 i T
. e ——— e
I ' e J WL PN SiG RS
i FPASIN o [
| = - v
| T = = : -
II LJI; &k t;‘i H-:-:‘:rl i =S T Earcn
FIPLas 0w it T 5 i i
| i "'nh-tiu-ﬂph-. o s — I E gl e LK
I g L rdazat. S Wi T oS e
I‘H!.....I}ﬁl- 1 1 1 o gy
R e
- . Wosp Fa s mmm
- —_— e
gy | S A | L]
e [
Mo tred §5 is pobimrea iz mAe % ; it e ~ 1
i.-"- 1% - ""-I.J‘l':;:'.-_lli l.'. f!lrv F L ._1 e J'I TR

Fuente: Gaceta de los Caminos de Hierro. Afio 1, N° 9, 22 de Junio de 1856.

5.3. Limitacion de dividendosy rescuento
LaLey de 1851, recordemos, que estableciaen € articulo 8 que:

Si no se tiene condituida la reserva legd (de 12 millones) y los beneficios no
llegan d 6%, entonces los resultados se repartian a mitad entre accionistas y
reservas, S los beneficios superan @ 6%, este porcentge se saisface a los

accionigasy d resto va areservas.

Si ya s tiene condituida la reserva legd (de 12 millones), todos los beneficios
van a los accionistas sean 0 no superiores ad 6%. Por tanto este limite del 6%

s0lo es aplicable cuando no se tiene condtituida lareservalegd.
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Dado € estado de saneamiento que sufria € NBESF, por una Real Orden de 18 de
Febrero de 1852 se establece que en tanto dure tal proceso, se limiten los dividendos d 6%
«para cubrir los quebrantos que puedan sufrir los créditos vencidos o en litigio que en la
actualidad posee € Banco, mantendra este, mientras aquellos existan como parte del capital,
una reserva proporcionada de valores corrientes, a la cud se aplicara la cantidad que sobrare
en los beneficios después de satisfecho a los accionistas € 6 por 100 que como interés anua
del importe de sus acciones ...» (art. 29).

Entendemos que la disposicion es totdmente coherente con la Stuacion que vivia la
Entidad, puesto que d reparto de dividendos, teniendo € Banco quebrantos no reconocidos,
suponia, ademas, de privarle de recursos, € repartir dividendosficticios.

Sin embargo, cuando en 1856 se da por concluido € saneamiento € Banco, ya no
surte efecto ta limitecion, y es entonces cuando ha de plantearse la Adminigtracion los
componentes que deben intervenir en la formacion dd resultado de cara d reparto de
dividendos. Por tanto, a partir de ese momento es cuando tratan de buscar un equilibrio entre
dividendos libres y prudencia.

Parte del problema viene determinado por la extensdn que se de a las operaciones no
vencidas. El Banco aplicaba méodo del rescuento (o reescuento®®) que consistia en retrotraer
de los resultados aguellos que estuvieran pendientes de vencimiento. Es decir, la totaidad de
los resultados se abonaban a Ganancias y Pérdidas, pero hasta en tanto no se cobrasen
materidmente (al vencimiento) no estarian redlizados plenamente.

Se resudve dadficar las utilidades diginguiendo entre redizadas y no redizadas. La
cuestion estaba resudta por € articulo 85 del Reglamento de las Sucursales, pero no era de
golicacion a la Centrd. Efectivamente en e citado Reglamento®’ se establece que «En d
principio de no ser repatibles entre los accionitas més utilidades que las que s hdlen
redizadas d fin de cada semestre, se deducirdn por rescuento todas las que resulten abonadas
con vencimiento pogterior alafechade Baance»?®.

Se trataria entonces de un concepto parecido a devengo pero mas Severo, pues,
mientras que con ede Ultimo dsema s mantienen en Pédidas y Ganancias agudlos
resultados imputados seguin @ tiempo de su vida transcurrida, con € rescuento se retrotraen la
totalidad de los no vencidos, con independencia de su devengo.

Podria interpretarse que @ devengo era un méodo desconocido 0 que no se habia
pensado en su golicacion. Sin embargo, en Santillan (1865b:177-178, notas a pie)

26 De ambas formas aparece escrito en la documentacion del Banco de Espafia.

27 Banco de Esparia. Reglamento Especial para sus Sucursales. Aprobado con caracter provisional por Consejo
de Gobierno de 9 de Agosto de 1858.

2 En la sesion de 2 de Enero de 1857 de la Comision Interventora (ABE. Secretarfa Libro 8485, f° 29) es la
primera vez gque encontramos la palabra reescuentos, cuyo tenor indica: « la partida ... que en ganancias y
pérdidas figuran como reescuentos por utilidades que aunque liquidadas en el afio de 1856, no corresponden al
mismo, por referirse a vencimientos posteriores a 31 de Diciembre , y que tampoco estan hechas efectivas »;
€en consecuencia se minoran tales cuantias.

En esa misma sesién encontramos que se ley6 el Balance general de libros de 31 de Diciembre de 1856 ... « y
encontrandose conforme, la Comision acordé proponer al Consejo su aprobacion ». A partir de ese momento
semestral mente encontramos | 0s ajustes por reescuentos.
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encontramos los motivos por los que no se utilizaba en & Banco de Espafia, cuando ya se
gplicaba en & Banco de Francia practica que sigue aquel establecimiento, en € cual se hace
el prorrateo de intereses, para aplicar al dividendo de un semestre los devengados en éste
aungue no estén realizados.

La razon que se esgrime para este proceder es d digtinto tipo de operativa realizado
por una y otra Inditucion, puesto que en Espafia las operaciones son a mayor plazo y en
digtintas plazas, por o que sus resultados no pueden conocerse hasta su vencimiento.

Aporta ademéas Santillan, un juicio celebrado en Junio de 1860 donde encuentra apoyo
su tesis, es decir se trata de un suceso de fecha ligeramente posterior a los debates encendidos
gue susCcito esta cuestion.

6. Desarrollo de los acontecimientos

A través de los documentos de Archivo Histérico y la opinidén de Santillan (1865b)
podemos formarnos una idea bastante exacta del curso de los debates y sus argumentaciones.
Para € Gobernador serian los dltimos afios de su vida y los que mgor recordaria por la
cercania, plasmando en su obra los pensamientos de modo claro y contundente.

La raiz dd problema era € nivel de retribucion que debia darse a los accionistas en
forma de dividendos, buscando un equilibrio entre satisfacer sus expectativas y ser prudentes
en su repato. Para ta findidad se arbitraban distintas componendas de modo que se
determinara una utilided repartible que no edtuviera expuesta a contingencias, pero que
resultase suficiente para e dividendo.

Pasamos a examinar como se desarrollaron los hechos a través de las Juntas generales,
Consgo de gobierno y los comentarios de Santilldn, ademés de informacion adiciond. En €
primer gercicio tratado de 1857 no se hace figurar € estado red de las discusones en d acta
de la Junta de accionistas. Seria d gercicio de 1858 d que inicia d camino dd debate, que
encuentraen 1859 e punto més ato de la confrontacion.

La contabilidad y otros hechos conexos drvieron de punta de lanza de un
enfrentamiento con la Administracion del Banco, que anteriormente no habia conocido.

Las posiciones de unos y otros, sempre con d trasfondo contable, pero también de la
cuantia de los dividendos a percibir que elo implicaba, supone un cambio de actitud de los
accionistas en la defensa de sus intereses, porque tampoco hay que olvidar que eran tiempos
dificiles.

6.1. Ejercicio de 1857. no par ece existir discusion alguna

En d acta de la Junta generd de accionistas correspondiente a gercicio 1857%°,
anterior a los debates a que posteriormente nos referiremos, no hay duson a la mé minima
discusion, ni proposicion, sobre temas contables. Textuamente se indica «se leyé la Memoria
.. de las operaciones dd afo proximo pasado del mil ochocientos cincuenta y Sete y d
Bdance generd de treinta y uno de Diciembre de dicho afio, y hechas las preguntas que
previene € articulo noventay uno del Reglamento fueron gprobadas».

29 ABE. Secretaria. AJGA (7/3/1858), f380.
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6.2. Ejercicio de 1858. comienzan los debates

6.2.1. Los principios contables establecidos por el Consgo parad cierre

El Consgo de gobierno antes ddl cierre dd gercicio de 1858 habia adoptado una serie
de decisones en su seson extraordinaria dd dia 4 de Enero de 185939, pero solo se recogen
en e acta los acuerdos adoptados, sin gportar las fuentes de las discusiones. Sin embargo, €
Gobernador en su obra, relataria los entresijos no conocidos de este importante Consgo.

Eran tres las cuestiones que se suscitaron en dicho Consgo respecto a cierre dd
gercicio segiin Santillan (1865b: 158-160):

1) Intereses de la Deuda

La primera cuestion era la de integrar en € préximo dividendo los intereses de la
Deuda diferida que € Banco poseia, pertenecientes a segundo semestre de 1858, y que,
aungue no cobrados, realmente estaban vencidos d formarse d Baance de fin de este afio.

Este principio rompia la practica habitud de consderar solo los intereses cobrados; y
gue en consecuencia en cada gercicio solo se repartian los correspondientes a dos semestres.
Findmente s accede a reparto de tres semestres en 1858, puesto que los del Ultimo se
cobrarian antes de satisfacerse € dividendo, siendo esta la opinion unénime del Consgo.

2) Rescuentos

Segln € Reglamento de Sucursdes anteriormente comentado se debian deducir «por
reescuento todas las utilidades a@bonadas en la cuenta de ganancias y que no se hdlen
redlizadas».

A pesar de la gparente claridad del articulo, € Consgo cas por unanimidad opind que
de la parte no redizada, solo debia reescontarse la correspondiente a los dias dd semestre
inmediato.

Es decir, seguir a rgatabla @ principio dd devengo, d dga en ganancias la parte ya
transcurrida del resultado de la operacion.

Santillan (1865h:159) nos da su opinidon aungue no era este ciertamente el método
prevenido, hube de condescender en su aplicacién por aquella vez. Por tanto, € Banco de
Espafiaen exe gercicio siguiod d criterio del devengo ta cudl.

En d Cuadro 3 se muestra € Debe dd Libro Mayor, donde puede apreciarse que lo
trascrito no hace referencia dguna d sSstema empleado para su cdculo; smplemente figura
en laanotacion de Enero de 1859:

«Por reescuento que corresponde a los beneficios de 1859 que pasan a dicho
ano.

30 ABE. Secretaria. ACG (4/1/1859). Libro 125, f0 47-48.
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Fuente: ABE. Libro Mayor 1427, f° 3245.

3) Valoracion aprecio de mercado de la cartera de Deuda
Los 120 millones nomindes de esta Deuda diferida que € Banco tenia registrado, d
25% se elevo a 27 por 100 en 1857, a consecuencia de haber aumentado ¥4 por 100 su interés.
Este es un cambio de criterio contable, pero basado en un hecho externo, pues,
podemos entender que su vaoracion seguiria Sendo estable; Unicamente variaria con cada
cambio dd tipo de interés de referencia
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El problema se suscita porque sin haber variado d tipo de interés en 1858, se pretendio
en € Consgo vaorar dicha Deuda por € precio de Bolsa, en ese gercicio y también en lo
sucesivo.

Es tgante Santillan (1865b: 160) cuando expone su criterio: Sentado € principio de
gue sdlo por € coste de adquisicion debian ser evaluados en € capital del Banco los efectos
publicos y los inmuebles que éste poseyese ... pero admitiendo una desviacion respecto de la
Deuda diferida, ... me opuse decididamente a todo otro sistema; anunciando al Consgjo que
no le gecutaria sin exponer 1o conveniente al Gobierno y obtener su resolucion. Desistiose,
pues, por entonces de la pretension ... .

El Consgo en lasesidn citada de 4 de Enero de 1859 toma | os acuerdos siguientes:

Respecto a primero de los consignados. «Que los intereses de la Deuda del 3%
diferida ..., vencidos en 1° de Enero corriente, se consideren como ganancias del 2° semestre
del afio anterior». O sea que se integren |os tres semestres.

Respecto d segundo de Ganancias y Pérdidas del referido 2° semestre ddl afio Ultimo,
después de deducidos redes, cbs millones ciento veinte y dos mil setecientos setenta y cuarto
con treinta y dos céntimos «por recuentos de utilidades que aunque liquidadas en & 2°
semestre de 1858 no corresponden a mismo por referirse a vencimientos posterioresy.
Aungue < fija la cuantia de los rescuentos, nada se indica s son por la totaidad o por
prorrateo, S bien por Santillan conocemos que son cal culados por éste Ultimo Sstema

Respecto d tercero «Que se consignen reglas fijas en cuanto a la manera con que debe
hacerse la gplicacion de los rescuentos en los Baances sucesivos, como iguadmente respecto
de la vaoracion que ha de darse a los efectos de propiedad del Establecimiento». De otro
modo Nno Se pronuncian.

En conclusén, aclarados los dos primeros, quedaban por resolver los rescuentos y la
valoracion dela Deuda

6.2.2. La Junta general de accionistas

No puede deducirse del acta de la Junta general de accionistas™ que exigtieran
grandes problemas, pues, Sn mas se indica que «se ley6 la Memoria ... de las operaciones del
aho proximo pasado de 1858 y d Bdance generd de 31 de Diciembre del mismo afio, y
después de una detenida discusion y hechas las preguntas que previene @ articulo noventa 'y
uno del Reglamento fueron aprobadas».

En este acta queda reflgjada que se discute pero no se aclaran los puntos sobre los que
versan taes extremos. No obstante, Santillan (1865b: 157-161) nos aclara y amplia lo
sucedido en lamisma

Relata como las cuestiones suscitadas en € Consgo aguardaban su reproduccion en la
Junta generd de accionidtas, la cuad resultd ser més numerosa que de costumbre y asevera que
no tardd en modtrarse una oposicion organizeda contra los actos de la administracion, que
suponia haber menoscabado € derecho de los accionistas a un mayor dividendo.

31 ABE. Secretaria. AJGA (6/3/1859), f° 382.
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También escribe @ Gobernador que harto claro era que este cargo se dirigia
principalmente contra mi por no haberme prestado al nuevo método de evaluaciones; S bien
explicaque acall6 las criticas dado que fue é quien reflot6 & Banco en su dia

Por dltimo, destaca que en la Junta generd s0lo uno de los concurrentes tomo la
paabra en favor de la Administracion.

Podriamos decir que llega a dos conclusones que son razonablemente comprensibles
bgo aguellas circungtancias. Una, la conveniencia de la creacion del cargo de Gobernador de
nombramiento Red €n intervencion de los accionidas, porque le proporciona independencia
en la fijacion de la cuantia de los dividendos. Otra, que a los Consgeros les es cas imposible
sustraerse de la preson de los accionistas, preocupados por los dividendos, y cuya censura
temen agquellos en las Juntas generdes.

S bien s iba a repatir un dividendo eevado en @ gercicio, cifrado en d 12%,
ademés de destinar un 3% a fondo de reserva, Sn embargo, comenta que los accionistas no
parecian contentos.

6.2.3. Informacién contable
El tema de los rescuentos se omite totamente en la informacién que, de la cuenta de
resultados (Cuadro 4), se proporcionaen laMemoriadel Establecimiento en dicho gercicio.
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CUADRO 4
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Fuente: Memoria 6 de marzo de 1859.

Es decir, no encontramos en la composicién de ta cuenta, ninguna referencia no ya
digamos d método especifico que se Sguid en la determinacion de rescuento, sino que ni tan
squierad hecho de que se hubiese empleado td Sstema de gjuste alas ganancias dd afio.

Todo parece indicar que € Banco dtamente senshilizado por esta cuestion no queria

dga ninguna congtancia de su proceder, y mucho menos reflgarlo en un estado contable que
se publicaba.

6.3. Ejercicio de 1859. L a polémica

Nuevos conflictos se preveian para este gercicio y también la reproduccion de los que
habian quedado sin resolver del afio precedente. Este afio marca un modo digtinto de recoger
los problemas en las actas de la Junta de accionigtas. Siguiendo € orden de los
acontecimientos desarrollaremos la Sguiente cronologia
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6.3.1. Las decisonestomadas por la Administracién al cierredel gercicio
Las decisones contables se adoptaron por la Comision Interventora® siendo
posteriormente discutidas por € Consgo.

6.3.1.1. Laspropuestasdela Comisién Interventora

De este modo en la sesién de 22 de Diciembre de 1859% antes de cerrar € gercicio
edtablecen que «convenia fijar antes, agunos de los puntos sobre que se habian promovido
cuestiones en @ del afio anterior». Concretamente sobre:

1) Intereses de la deuda

Dado que en d gercicio de 1858 se habian aplicado los intereses de tres semestres,
Unicamente restaba un semestre a recoger para € presente afio, por 1o que no hubo ninguna
duda en la «gplicacion como dividendo de los intereses de los efectos plblicos de la
propiedad del Banco, que vencen en 31 de este mes»; de este modo serian dos los semestres
contabilizados, volviendo ala normalidad.

2) Rescuentos

Aungue no congta en los documentos oficides relativos d modo en que se habia
redizado € computo de los rescuentos en los gercicios precedentes, éste habia sdo € de
prorratear dichos intereses y que segun € Sr. Gobernador € método seguido «era contrario a
los principios dd derecho y de la contabilidad y a consignado Ultimamente en & articulo 85
del Reglamento de las Sucursdes» y, ademés, interpretaba que no se entienden por redizadas
més que las cobradas.

El propio Gobernador, segin consta en € acta, indicaba que s habia condescendido en
la operacion dd prorrateo en los dos Ultimos Baances, «lo habia hecho esperando la ocasion
de que ahora se presentaba de hacer menos sensible sus efectos con € dividendo». ESto es asi
puesto que iban a contabilizar unos beneficios extraordinarios por la via de la revaorizacion
de la cartera de Deuda diferida.

Sobre este segundo punto, la Comison convino también en que «d reescuento se
hiciera por la totdidad de los intereses abonados, pero no redizados» atendiendo a que este
principio erad sentado en € Reglamento.

32 Las actas de esta Comision se encuentran en el ABE. Secretaria. Libro 8458. Comienza dicho Libro con la
sesion del 2 de Julio de 1849 con la Comisidn de Cajay Contabilidad pero en lasesién del 24 de Diciembre de
1850 aparece la Comisién de Balance, alternando ambas denominaciones. Por €l articulo 40 de los Estatutos de
18 de Febrero de 1852, la Comision de Caja y Contabilidad toma el nombre definitivo de Comision
Interventora, simultanedndose desde entonces Comision de Balance e Interventora.

La sesion del 8 de Enero de 1853 es la Ultima vez que encontramos la Comision de Balance (f° 21), que a
referirse al Balance de 31 de Diciembre de 1852 indica «que fue aprobado, considerandolo conforme con los
librosy asientos de la Contabilidad del Banco», pues era esta su principal finalidad. A partir de ahi Unicamente
ya aparece la Comision Interventora. Esta Comisién Interventora practicamente solo decidia sobre la cuantia
del dividendo arepartir, asi como lo que se conoce como aplicacion de resultados.

33 ABE. Secretaria. ACI (22/12/1859). Libro 8458, f° 37-42.
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3) Vdoracion dela Deuda diferida

El tipo de interés de la Deuda habia aumentado en @ presente gercicio y por lo tanto
variaba su vaoracion, seglin € criterio sentado en 1857. Se planteaba ahora cua debia ser €
nuevo valor contable,

Sobre este tercer punto no habia acuerdo en la Comisién. Asi se convino proponer a
Consgo que fuera de tres por ciento @ aumento a dar d vaor de la Deuda diferida. Es decir,
guedaria fijado en un 30 % de nomind, lo que suponia haber aumentado un 1% més que €
incremento dado en 1857.

Este aumento no excesvo se basaba en actuar con «prudencia y previson en edas
evauaciones para dar mayor solidez d crédito del Banco», en definitiva estaban agpostando
por dgar plusvdias sin reflgar.

Un voto particular en contra de la propuesta lo formula € Sr. Alvarez, del cud agunos
fragmentos de sus argumentaciones s incluyen en  Documento 2. Es interesante porque
expone la Stuacion verdadera que se vivid en afios anteriores, no la que se deduce de las
actas;, andiza los problemas y € posible modo de afrontarlos ante la préxima Junta genera a
celebrar.

4) Cambio de modo de publicar la cuantiadd dividendo

Un punto también que se adopta en eta Comisidn es la manera en que se debian
publicar los dividendos, proponiéndose a Consgo que en vez de consgnar y publicar los
dividendos por d tipo de tanto por ciento que se acuerde: «se verifique en lo sucesivo por la
cantidad que corresponda en pesos fuertes o reales vellon a cada accion, ... y sguiendo en esta
parte e sstema que la mayoria de las sociedades de crédito, y aln agin Banco extranjero,
tienen adoptado».

Es un dgno de la competencia, donde s haga més fécl la comparacion de las

reparticiones.

DOCUMENTO 2

VOTO PARTICULAR

El Sr. Alvarez disintiendo en este punto de la opinién de la mayoria de la Comision pidio que constase en €l
acta su voto particular formulado en los términos siguientes:

Al Consgjo de gobierno del Banco de Espafia

« Por la lectura del dictamen de la Comision Interventora, de acuerdo con la Administracion se acaba de
enterar a Consgo que € que tiene € honor de dirigirse @ mismo ha disentido del parece de aquellos
Sefiores en € punto que tiene relacion con la valoracidn que se ha de dar a la Deuda diferida que posee €
Banco, para que sirva de regulacion a los resultados del Balance, y como consecuencia inmediata a las
utilidades repartibles.

Desgraciay grande es, para €l que suscribe, verse en la necesidad de formar voto particular, tanto porque su
caracter conciliador se opone a este proceder, cuanto porgue tiene en contra la opinién de personas en
guienes reconoce mucha mas capacidad en todas materias; pero, sin embargo, se ha decidido a formularlo

DE COMPUTIS Revista Espafola de Historia de la Contabilidad
Spanish Journal of Accounting History
No. 6 Junio 2007




Rafael Moreno Fernandez: Las disputas contables en el Banco de Espafia 147
en 1859: valoracion a precios de mercado vs valoracion a precio de
adquisicion, el devengo y otras cuestiones

porque tal vez la limitacién de su entendimiento, no le ha hecho acanzar la fuerza de la razones expuestas
por aquellas, y porque ademas creia y cree que hace un servicio a Consgjo preparando para la proxima
Junta general una sesion més corta y pacifica que la Gltima, y alin mas que la anterior.

Recordard € Consgo que en Ultima fueron tres los puntos que principamente sirvieron de objeto de
oposicion por parte de los tres accionistas; a saber; la forma de los Balances, la valoracion de lacasay la
apreciacion de la diferida ; pues estos mismos son en sentir del que suscribe los que también van a verse
reproducidos, y preciso es llevarlos prevenidos y resueltos de una manera conveniente:

: el primero, o sea sobre la forma de los estados, a pesar de lo mucho que se ha clamado para que se varien
las razones expuestas por € Sr. Gobernador, ha hecho comprender que no hay conveniencia en acceder a
ello, y es preciso por lo tanto resistir su innovacion.

: € segundo, que es & aumento de la estimacion de la casa, erajusto; porque adquirida ésta en una época
en la que la propiedad no tenia tanta estimacién, la finca que hoy posee € Banco tiene un valor muy
superior a de su coste, pero la cuantiosa suma gque ha habido que invertir en la compra de la casa inmediata
para el ensanche de la nueva cale y las obras gecutadas ha hecho que la Administracion y la Comision de
las Obras, opinen que no debe hacerse otra cosa que aumentar el valor de la finca con los desembolsos
hechos y esto también esta conforme el que suscribe por més que comprenda, puedan los accionistas decir
gue las sumas invertidas son un aumento de valor sobre la antigua finca, pero no una mayor apreciacion a
ésta por el aumento que ha concedido € tiempo a las de esta Corte

:queda pues, € tercer punto, que es € de la apreciacion de la diferida: esta viene figurando en los dltimos
Balances a 27 p%, y la Comision propone se establezca en el nuevo a 30, y el que suscribe hubiese deseado
a32 olamenos a 31.

Sabido es que con arreglo a lo que hace afios se viene practicando, solo cada dos afios es cuando aumenta
un ¥4 por ciento € rendimiento de aguellay cuando se dtera su valoracion; y por consiguiente € tipo que
ahora se fije, ha de ser permanente hasta fin de Diciembre de 1862, por consecuencia no podemos
desentendernos de considerar si es 6 no conveniente €l que cuando en dos afios no ha de poderse beneficiar
aquel valor quede con la rebagja que ha establecido la Comision 0 s se aproximariamas alo justo laindica
por € que suscribe.

... €n cuanto aque s se reparte uno por ciento menos, ningun perjuicio sufre el accionista, es punto en que
tampoco conviene e que suscribe, porque € que vive del producto de la accion, no le es o mismo cobrar 8
que 9, y s la necesidad le obliga a engjenar aquella, no le capitalizaran un objeto que ha producido 8 que €
gue da 9, pues las probabilidades estan porque haya analogia en 1o sucesivo, siendo bien cierto que no
tendran en cuenta lo que de la diferida se valoré un uno por ciento mas baja.

Para desvanecer la impresion producida por las observaciones de uno de los Sres. De la Comision en
cuanto a que no convenia fijar un dividendo que no pudiera sostenerse mas tarde, diré: que el proximo afio,
se presenta para € Banco altamente prospero, pues tiene gecutada una operacion con € Gobierno de un
producto acaso del cinco por ciento libre, uno que recaudara aproximadamente de la quiebra de Fagoaga,
uno gue queda para los reescuentos en la forma en que se ha gecutado, uno 3/4 dd rendimiento de la
diferiday los resultados de un fuerte capital de crédito que posee €l Banco

Mas expuesta serd a una interpretacion desfavorable respecto a las operaciones del mismo Banco, no
dandose en este afio mas un cuarto por ciento, cuando en €l pasado sin recibir beneficio alguno por e papel
se aplicaron 15 p% en laforma siguiente:

Por dividendo a buena cuenta en Julio: 5 p%
Para el fondo de reserva: 2 p%

Por dividendo de fin de Diciembre: 7 p%
Para completar el fondo de reserva: 1 p%
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Por todas estas consideraciones concluye el que suscribe suplicando a Consgjo e que apreciando su buen
deseo, y meditando sobre cuanto queda expuesto, resuelva con su superior ilustracion 1o que crea mas
acertado ».

Fuente: ABE. Secretaria. ACI (22/12/1859). Libro 8458, f© 39-42.

6.3.1.2. Lasdecisonesdel Consgo

Seria la sesdn extraordinaria dedl dia 27 de Diciembre de 1859 34, donde se tratarian
las cuestiones propuestas por la Comison Interventora de 22 de Diciembre de 1859, que
acabamos de andlizar.

Los puntos designados como 1 y 4 (intereses de la Deuda diferida y publicacion de
dividendos) fueron aprobadas |as correspondientes propuestas en votacion ordinaria.

El punto 2 reaivo d rescuento de las utilidades, establecieron que se verificase en lo
sucesivo «por la totalidad de los intereses abonados, pero no redizados», fue iguamente
gprobada en votacion nomind por 9 contra 5. Ello indica que no era para € Consgo una
decison clara

En cuanto d punto 3, sobre d aumento que haya de darse d vaor capitd de la Deuda
diferida € Consgo «después de una detenida discusion se sirvié fijar aguel en un cuatro por
ciento, es decir en € 31% de nomina». De este modo aumentaba un punto més respecto a la
propuesta formulada por la Comisién, S bien no se da ninglin motivo que judificase € porque
de aguel incremento adiciond.

End Cuadro 5 se gprecia segin € Libro Mayor € aumento de la citada Deuda en este
gercicio.

Sin embargo, d Gobernador en su obra nuevamente deshace la pulcritud con que
podemos leer e Acta. Asi respecto d reescuento por la totdidad que no tuvo historia en la
Comison Interventora, en € Consgo, comenta que sufrid una impugnecion tan fuerte €
dictamen de la Comision, que sblo fue aprobado por seis Consgjeros de los once votantes es
decir, que prevalecié por un solo voto de mayoria, aunque reforzado por los de los tres Jefes
de la administracién (Santillan, 1865b: 171).

Ni mucho menos exidtia iguddad de criterios, 0 de otro modo no solo exigtia polémica
entre los accionidas, también se daba en los propios Organos directivos, posiblemente €
criterio dd Gobernador en la Comisidn tuviera un importante peso especifico, pero no en €
Consgo.

El voto particular de la Comison Interventora, prevaecié que € aumento fuera de 4
por 100 en la valoracion ek la Deuda diferida; e Gobernador aceptd ese aumento, porque se
habia consentido en € rescuento tota, por tanto una ciertaley de compensaciones.

También nos indica que volvié a discutirse en  Consgo la vaoracion de la Deuda
por e precio corriente de la Bolsa, y ademés sobre su libre engjenacidn, para 1o cud no se
mostraba de acuerdo, puesto que d Banco le estaba prohibido por Ley negociar con Efectos
Publicos.

34 ABE. Secretarfa. ACG (27/12/1859). Libro 125, f° 118-119.

DE COMPUTIS Revista Espafola de Historia de la Contabilidad
Spanish Journal of Accounting History
No. 6 Junio 2007




Rafael Moreno Fernandez: Las disputas contables en el Banco de Espafia 149
en 1859: valoracion a precios de mercado vs valoracion a precio de
adquisicion, el devengo y otras cuestiones

Se habia planteado también dar vaoracion a precios de mercado dd edificio de
Banco. Por otro lado, se habian efectuado obras de megora en d citado inmueble, y se
cuestionaba en d voto paticular sefidado en € Documento 2, cdmo podria ser registrado
contablemente.

El Consgo recoge como acuerdo que  importe total de los gastos invertidos hasta €
dia en aguella que asciende a redes 1.631.918,,92 unidos a los 282.520 que importan los que
restan por satisfacer, segin relacion especificada, «se aumenten a la formacion del Bdance de
fin de Diciembre a los 2.976.749,,31 en que aparecen hoy judtipreciados la casa dd Banco y
el solar contiguo de la derribada», es decir smplemente contabilizar las nuevas inversones.

Queda reflgado que se dira una cuenta especid en que figure «& importe de los
gastos no satisfechos por la cua se iran sacando a medida que vayan presentandose las
cuentas pendientes y se gecutan |as obras que faltan».

Es decir, que aumentan € activo por los gastos incurridos y no incurridos, pero no se
tasa a precio de mercado, § bien se tiene en cuenta td posble vaoracion. En este sentido
indica Santillén (1865b:169) que € coste totad de la partida en Baance, de 4.891.188 rs. 23
cénts, mas bien inferior que superior al que resultaria de una tasaciéon pericial en las
circunstancias actuales.

Con todos los componentes tratados para determinar € resultado, se repartio en €
segundo semestre un dividendo de 186 redes por accion, que unido ad 6% repartido en €
primero, acanzo la cifra de mas de un 15% anudl.

Entre otras, partidas extraordinarias, quedaron incluidas La revdorizacion de la
Deuda diferida (4.800.000 reales) y recobros relacionados con € desfalco del Director en 1848
(2.307.741 redles).
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CUADRO 5
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Fuente: ABE. Libro Mayor 1426, f° 3001.

6.3.2. Los accionistas acuden al Banco antesdel cierre del gercicio

Un escrito es presentado por agunos accionistas con fecha 24 de Diciembre, es decir
antes que e determine € cierre contable ddl gercicio, donde segin d acta de la seson
extreordinariadel Consgjo del dia 30 de Diciembre de 1859°°, en su exposicién se piden que

3 ABE. Secretaria. ACG (30/12/1859). Libro 125, f© 120-121.
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«los 120 millones de titulos dd 3 p % diferido de propiedad de este Edablecimiento se
vadoren en d Bdance de fin de afio, d precio que en la cotizacion oficid tengan agquellos
efectos d diade laformacion del Baance».

Sin embargo, € Consgo no varia @ criterio sentado en su sesién dd 27 de Diciembre
de 1859, 9 bhien se reservaba exponer a la Junta generd «y adoptar en vista del resultado que
ofrezcaladiscusion de este punto laresolucidn conveniente.

Nuevamente Santillan (1865b:173) nos relaa lo sucedido reamente. Indica que a los
dos dias de tomados los acuerdos que hemos comentado, aunque con una fecha atrasada, se le
presenta una exposicion firmada por treinta y dos accionigtas, pidiendo que la evduacion de
la Deuda diferida se hiciera por su precio corriente en € mercado, y protestando ante la Junta
general contra todo otro método. Y a conocemos que & Consgo no modificd su opinion.

6.3.3. La preparacion dela Junta de accionistas

Nunca hasta entonces se habia planteado celebrar por parte de los accionistas una
reunion previa a la Junta generd, Sn embargo, los accionigas que firmaron la exposicion
presentada a Banco € 24 de Diciembre de 1859 sobre  modo de vaorar la Deuda diferida,
pretendian reunirse en € sddn de Juntas. Ademés trataban de dar a esta reunion cierto
caecter oficid, por cuanto s le Solicitaba autorizacion d Establecimiento para publicar un
anuncio en los periédicos sobre la convocatoria.

Este asunto es tratado por € Consgjo del 27 de Febrero de 1860%°; lo solicitado era
publicar d gguiente texto:

« Banco de Espafia. Los accionistas que firmaron la exposicion del 24 de Diciembre Ultimo

a Exmo. Sr. Gobernador y Consgjo del Banco, invitan a todos los demas Sefiores
accionistas para una reunion, que con la autorizacién correspondiente debera tener lugar en
el saldn de Junta del mismo, & Domingo 4 de Marzo a las 12 del dia para resolver lo
conveniente sobre los diferentes puntos que se han de someter a la resolucion de la proxima
Junta general ».

El Consgo s niega a td pretensdn basdndose en que la normativa del Banco nada
establecia sobre este tipo de reuniones y consideraba suficiente las cuatro sesiones®’ que
estableciael Reglamento para discutir |os temas presentados ala Junta.

Relata Santillan (1865b:173) que los firmantes empezaron a agitarse para presentar
una oposicion fuerte contra la adminigtracion del Banco. Al serles negado € sdon de Juntas
Se reunieron en otro lugar. Se hablé contra la arbitrariedad de la administracion del Banco, se
formularon varias proposiciones a presentar en la Junta genera, as como una candidatura
contrariaalaredeccion de los Consgeros sdientes por turno.

36 ABE. Secretaria. ACG (27/2/1860). Libro 125,f° 130-131.

37 El Reglamento de 28 de Julio de 1856, en € articulo 87 establecia respeto ala Junta General de Accionistas: «
No podra durar mas de tres horas en cada uno de los cuatro dias de la reunién, fuera del caso en que se haya
dado principio a la eleccion de consegjeros, la cual se hara sin interrumpir el acto ». En el articulo siguiente
indica que si la gravedad de |os negocios exigiere la celebracién de mas sesiones que las cuatro sefialadas, « €l
Gobernador de acuerdo con el Consejo de gobierno, impetrarda S.M. la correspondiente autorizacion ».

DE COMPUTIS Revista Espafola de Historia de la Contabilidad
Spanish Journal of Accounting History
No. 6 Junio 2007



Rafael Moreno Fernandez: Las disputas contables en el Banco de Espafia 152
en 1859: valoracion a precios de mercado vs valoracion a precio de
adquisicion, el devengo y otras cuestiones

De hecho adgin ma de fondo exidtia, pues, en la Prensa se podian leer comentarios
acerca de la actuacion dedl Banco desde haecia tiempo y eto mismo podria ser fuente de
ingpiracion para los accionistas, que no se mostraban dd todo de acuerdo con € proceder del
Banco.

Ad en d Diario de Barcelona® se habla sobre e papel desempefiado por € Banco de
Espaia respecto d apoyo que debiera prestar a la industria de los ferrocarriles. El diario se
pregunta «¢El Banco de Espafia es actudmente un apoyo indtil e ineficaz para la indudtria y €
comercio de la Peninsula?»;, responde «Creemos que S y vamos a manifesar € fundamento
de nuesira creencia». Principdmente se basan en los recursos destinados d Tesoro, y se
vuelve a preguntar «;qué dificultad habria en consolidar la Deuda dd Banco en titulos
de renta que son de tan fécil engenacion en las diversas Bolsas, y que permitirian d Banco €
tener verdaderamente dinero en sus cgas, y no sempre en efectos». Prosigue que ese dinero
podria ponerse en circulacion por € Banco paa invertirlo en préstamos a las diversas
compafiias de ferrocarriles.

A pesar que € Gobernador no queria, convoco una reunion con los accionidtas, en la
cud expuso todo lo que tenia de injustificable la conducta de los opositores, y la necesidad
de redegir a los tres Consgjeros salientes como testimonio de aprobacion de la marcha que
el Banco seguia (Santillan, 1865b:174).

La redlidad es que partiendo de unos temas aparentemente contables las consecuencias
estaban siendo altamente comprometedoras para € Banco. Ya no se trataba solo de principios
contables, sino de presentar unas candidaturas digtintas, en sefid de desaprobacion de la
gedtion.

Evidentemente no habia sntonia entre adgunos accionigtas y la Adminidracion, pero €
Gobernador de hecho entiende que é era la fuente dd conflicto; Bien persuadido desde €
principio de que yo era cas la Unica persona contra quien la oposicion se dirigia, por mi
resistencia a medidas que consideraba sobradamente peligrosas (Santillan, 1865b:174).

* * *

Un par de dias antes dd comienzo de la Junta, se convoca una sesion extraordinaria®
donde con arreglo a la préctica establecida habia reunido @ Consgo con objeto de ddiberar S
habia dgin asunto que someter a la gprobacion de la Junta genera de accionistas que debia
tener lugar € dia11 del actud.

En esa misma sesion se da cuenta que «a presentarse algunos Sefiores accionistas con
el objeto de hacer las preguntas sobre las operaciones del Banco para que les autoriza €
aticulo 85 dd Reglamento, se habian extendido agunos hasta examinar d registro de
préstamos, tomando de € varios apuntes».

Dichos accionistas eran los tres que capitaneaban la oposicion, pidiendo entre, otros
datos, @ libro de préstamos del Ultimo afio; o que buscaban eran las operaciones de los
Consgeros. El enfrentamiento entre algunos accionistas y la Administracion cada vez era més
patente, buscando aquellos ampliar, Sn duda, sus argumentos.

3 Gaceta de los Caminos de Hierro. Afio 4, N° 6, 13 de febrero de 1859. En este editorial se hace referencia a
las observaciones que formulabael citado Diario de Barcelona.
39 ABE. Secretaria. ACG (9/3/1860). Libro 125,f° 134,
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El Consgo acuerda que no se hagan publicos los nombres de los acreditados, pero que
las operaciones de los miembros ddl Consgo sean examinadas con toda amplitud. De este
modo claramente & Banco protege los intereses de los clientes y la transparencia de las

operaciones de los Consgjeros.
* * *

Es evidente que la preocupacion por € desarrollo de la Junta generd estaba presente.
Incluso en € propio acta dd Consgo queda constancia que las preguntas a responder a los
accionigas e limiten d afio dd gercicio que ha de someterse a la gprobacidon de la Junta
generd, ya que los anteriores estan aprobados por aquellay por € Gobierno de SM.

Con tintes bélicos recoge Santillan (1865b:174) d como afrontar la proxima Junta: El
Consgo al fin reconocio la necesidad de prepararse a resistir una agresién que podia
comprometer el aédito del Banco, y asi acordd presentarse unido y compacto en la Junta
general. Logicamente, Ssh modrar la fdta de unanimidad de criterios que exigian en
determinados temeas.

6.3.4. La Junta de accionistas

Con estos antecedentes se esperaba una Junta conflictiva, y en esta ocasdn, no como
en las anteriores, @ actalo recoge.

Santillan (1865b:175) nos relata que se pronunciaron largos discursos contra los
acuerdos del reescuento y del modo de evaluar la Deuda diferida y los inmuebles del Banco;
se censuré la timidez con que en algunas operaciones procediamos. ...

En la Gaceta de los Caminos de Hierra®® poco tiempo atrés volvia a hacerse hincapié
en que d «Banco podria disponer en favor de las empresas de ferro-cariles en este mismo
ingtante de 106 millones dn exponase en lo mé minimo a la menor fdta en sus pagos y
reembolsos», después de hacer frente d importe tota de las cuentas corrientes y depdsitos y
cubiertos con Deuda dd Estado los hilletes.  Se le vudve a reclamar en definitiva que se
«modifique la conducta que Sgue hasta ahora d primer establecimiento financiero de la
Peninsul a».

La Junta general de accionistas se cdlebro en los dias 11, 12 y 13 de Marzo de 1860*,
los dictémenes de Consgo en la sesién extraordinaria del dia 13 de Marzo de 1860* los
cuales fueron incorporados d acta de la Junta de accionistas, haciendo una referencia expresa
de remision. Por otro lado, en la sesién extreordinaria del dia 15 de Marzo de 1860*, donde
setrata @ modo de hacer |os rescuentos.

Serfa en la sesién ddl dia 2 de Abril de 1860* donde se da cuenta de las resoluciones
de Minigerio de Hacienda a contenido de la Junta generad de accionistas, mediante la Red
orden expedida por € Minigterio de Hacienda con fecha 24 de Marzo de 1860.

40 Gacetade los Caminos de Hierro. Afio 4, N° 6, 13 de febrero de 1859.
“1 ABE. Secretaria. AJGA (11,12,13/3/1860), 384 y ss.

2 ABE. Secretaria. ACG (13/3/1860). Libro 125,f° 136.

“3 ABE. Secretaria. ACG (15/3/1860). Libro 125,f° 136.

4 ABE. Secretaria. ACG (2/4/1860). Libro 125,f° 141.
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Contemplaremos conjuntamente las propuestas de la Junta, asi como los dictamenes
del Consgoy larespuestas dd Ministerio de Hacienda, en € punto sguiente.

En la primera sesion de la Junta genera del dia 11 de Marzo respecto a las operaciones
de afo proximo pasado de 1859 y € Baance general de 31 de Diciembre dd mismo afio, se
abrid la discuson sobre exactitud del segundo y sobre @ régimen de las operaciones. En esa
sesion se agotaron las tres horas previstas en € Reglamento para € debate, suspendiéndose la
discuson hastad diasguiente 12.

En la sesion dd dia 12, tan pronto como acabd de leerse la Memoria y Balance, varios
accionistas pidieron la paabra en contra y se presentaron en la mesa doce proposiciones, que
habian de discutirse después e dar sobre dlas @ Consgo su dictamen. Estaba ya visto que no
concluiria la Junta general en una sola sesién, como lo habia hecho siempre, con sola una
excepcion, que tuvo lugar en 1847 (Santillan, 1865b:174).

6.3.4.1. Las proposiciones, dictAmenesy resoluciones

En la misma sesion dd dia 12 de marzo de 1860 de la Junta generd de accionistas, se
procedié a la presentacion de las diferentes proposiciones. Unicamente comentaremos las que
tienen relacion con @ tema objeto de estudio o aportan agun aspecto sSingular.

La proposicion principal a nuestros efectos, es la que en € acta de la Junta se hace
figurar como la 42 y lleva la firma de los accionigas Juan Alberto Casares, B. de la
Rivaherrera; A de Villar; Carlos JméneZ*®; S. Rubio; Pedro Luis Blanco; Felix Moreno de
Villdba, y esté fechada en Madrid € 11 de Marzo de 1860, la cud se desglosa en los puntos
gue a continuacion indicamos.

Reiteramos que andizamos conjuntamente la proposicion de los accionigtas, €
dictamen ddl Consgoy la Resolucidn dd Ministerio, en las referencias indicadas.

1) Reparto previo delaMemoria

Se solicita por los accionistas que se pida d Gobierno la modificacion dd articulo 91
dd Reglamento, en € sentido de que la Memoria y & Bdance anud se repata a los
accionistas a domicilio, 0 estén en d Banco a su digposicion ocho dias antes de la celebracion
de la dunta

Evidentemente la idea era poseer previamente la Memoria para estudiarla y poder
intervenir en la Junta en base a la informacion que contiene, y sobre todo andizar, entre otros,
los datos contables que se aportaban.

La respuesta del Consgo es negativa, pero como solucion aportan que en la primera
ses0n se dé lectura de la Memoria y Bdance, y sea a partir de la segunda cuando se discuta
sobre su exactitud, Sendo de este modo aprobado por la Junta.

Las razones que aporta Santillan (1865b: 181) sobre esta negativa de Consgo, se
basan en que era opuesta d principio cominmente adoptado de no publicar un documento
antes de leerse ala corporacion 6 personaa quien vadirigida

“5 En la documentacion del Banco aparece a veces como Jiménez y otras como Gimenez, y hemos respetado esta
denominacién segun figurara.
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La Resolucion del Ministerio®®  se pronuncia en igud sentido d decir que «en la
primera de las cuatro sesones en que s relina la Junta generd, se consagre Unicamente a la
lectura y reparto de la Memoria 'y Baance, ... puesto que ... en nada dtera la primera parte del

aticulo 91 dd Reglamento», sentando a partir de entonces la forma en que se desarrollarian
las sesiones.

2) Recladficacion contable

La propuesta de los accionistas iba destinada a obtener mayor informacion sobre
estado de Situacion del Banco.

Se propone que los estados mensuales que se publican en la Gaceta «aparezcan
aglomerados en la partida de Fondo de reserva los beneficios que se vayan liquidando, y no
envueltos en la partida de Diversos como se ha venido haciendo Ultimamente».

Dicho de otro modo, no se tenia conocimiento de la marcha del gercicio a través de la
cifra dd resultado, pues, este figuraban englobado contablemente en un epigrafe sin distincion
especifica

También a esta propuesta d Consgo responde negativamente, dado que se sigue un
modelo aprobado por € Gobierno de SM., y deberia autorizarse td cambio, ademés de
inducir a error la interpretacion de la cuenta de resarvas, cuya cuantia venia fijada
normativamente, por cuanto quedarian aterados continuamente sus saldos.

Como habian transcurrido las tres horas previgas se suspendio la sesidén y d iniciarse
la sguiente dd dia 13, por parte dd Consgo, se declard que «no habia inconveniente en que
en dichos edados figurase la patida de ganancias y perdidas que estuvieran liquidadas y
redizadas a la fecha de la publicacion de dichos estados». Con dlo termind toda discuson
sobre los resultados y fue gprobada.

Nos cuenta Santillan (1865b:175-176) que se habia pedido que en d estado de
dtuacion que @ Banco publicaba mensudmente, se retableciera la partida de Ganancias y
Pérdidas, suprimida en 1856, como ya hemos andizado en € transto dd Banco de San
Fernando a Banco de Espafia, porque comprendiendo como utilidades grandes sumas sujetas a
importantes deducciones, podia inducir a juicios equivocados a personas gque desconocieran
el mecanismo de esa cuenta.

Es claro que en 1856 se trataba de proteger d Banco de especulaciones sobre su
marcha, pero ahora, Sn embargo, la mayoria de los accionigtas se manifestd en favor de la
publicacion de aquella partida.

Segin & Gobernador, € objeto era € de proporcionar un dato a la especulacion en
acciones del Banco, con lo que evidentemente no se mostraba de acuerdo.

En d Cuadro 6 se insarta d Bdance que se venia publicando a esa fecha, donde
efectivamente s contrasta que no hay ninguna referencia a la patida de Ganancias y
Pérdidas.

6 ABE. Secretaria. ACG (20/4/1860). Libro 125, fo 142.
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CUADRO 6

Fuente: Gaceta de los Caminos de Hierro. Ao 4, N° 9, 20 de Febrero de 1859.

La Resolucion dd Ministerio?” admite la modificacion propuesta en los estados de
Stuacion dd Banco que se publican en la Gaceta, «haciendo figurar en élos la patida de
Ganancias y Pérdidas, en las que se comprenderan Unicamente las que estuviesen liquidadas y
redlizadas alafecha de la publicaron de aquellos».

47 ABE. Secretaria. ACG (20/4/1860). Libro 125, f° 142.
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Tras la modificacion (Cuadro 7) en € contenido del Baance mensud s agorecia
claramente la separacion entre los componentes de resultados.

Es més que destacada la forma en que se presenta la cuenta de Ganancias y Pérdidas,
ocupando gran parte del espacio disponible, y atrayendo la mirada sobre lamisma

CUADRO 7

Fuente: Gacetade los Caminos de Hierro. Ao 5, N° 46, 11 de Noviembre de 1860.
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3) Rescuentos

Los accionistas se ponen a favor dd principio del devengo en su propuesta, por cuanto
gue de los Baances de 30 de junio y 31 de Diciembre de cada aio se pasen «a semestre
sguiente los descuentos e intereses que corresponden a los dias que fdten a las operaciones
jpor vencer».

El Consgo indica que se ha sujetado d recientemente establecido articulo 85 ded
Reglamento de las Sucursales dd Banco, en cuanto a deducir o rescontar de los beneficios
acreditados la totdidad de los que no estuviesen redizados. Sin embargo, en vida de las
razones que en contra de aquel principio se han degado se propone «apreciarlas con d debido
detenimiento y S € resultado de su examen llega a convencerle de los perjuicios que se cree
lleva consggo impetrara la autorizacion conveniente dd Gobierno para la modificacion de
articulo referidox». Quedando aprobado por la Junta en esos términos.

La cuestion queda pendiente de resolucion definitiva.

4) Eliminacion de las acciones del Banco San Carlos

Los accionistas estaban examinado los estados contables en su totdidad y de este
modo opinan que las 541 % acciones dd Banco en d Bdance que provienen del antiguo
Banco de San Carlos «se procure aprovechar la prescripcion de su capital e intereses o lo que
proceda.

Para las antiguas acciones dd Banco de San Carlos que aun quedaban en circulacion
sn haberse presentado a su converson, € Consgo indica que ni en los Edtautos ni en los
Reglamentos del Banco, hay termino de prescripcidn para ninguna de sus obligaciones.

La Resolucién del Ministerio®® declaré, como la Junta acordd, que «no ha lugar a la
prescripcion pretendida de las acciones ddl antiguo Banco de San Carlos».

5) Vaoracion a precio de mercado

La esperada propuesta sobre la vaoracion de la Deuda también se presenta diciendo
gue «mientras posea € Banco la Deuda diferida se evadle en los Baances por @ precio oficid
de la Bolsa de esta Corte».

Otro accionista (JA. de Rute), hace la misma propuesta pero ampliandola a los
inmuebles. «Pido a la Junta generd se Srva acordar que en addante todos los efectos muebles
de la propiedad dd Banco se vaoren por los precios que tengan en la plaza en @ dia anterior a
los Balances, y los inmuebles por tasacion pericia con bgadd 10 p% solamente.

El Consgo de gobierno no admite tales vaoraciones, ni Sstemas. Este asunto también
guedd pendiente de resolucion posterior.

6) Derecho de los accionistas areunion previa

S bien no directamente relacionado con los asuntos que estamos tratando, no cabe
duda que un factor que favoreceria la toma comin de posiciones, seria € contar con un sdén
adecuado donde reunirse libremente los accionidtas, discutiendo previamente las cuestiones
dela Juntagenerd.

“8 ABE. Secretaria. ACG (20/4/1860). Libro 125, fo 142.
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En este sentido, la propuesta de agudlos se centra en que los accionistas del Banco
con voto tendrian derecho a reunirse en su sdon de Juntas «sempre que lo pidan d Consgo a
lo menos 10 accionistas con voto para tratar de los asuntos de interés para € Establecimiento
gue quieran proponer ala Junta general».

El Consgo rechaza la propuesta fundado en que ni en d Reglanento ni en sus
Edtatutos se establece nada respecto de reuniones preparatorias, ademas de posibles conflictos
S se Slicitasen tales reuniones sSimulténeamente por varios grupos de accionistas.

El Gobernador opinaba que una vez eegidos los representantes de los accionigtas en €
Consgjo, ninguin derecho les asiste para mezclarse en la administracion del Banco.

La Resolucion del Ministerio®® desestima tal proposicion tendente a establecer como
un derecho de los accionistas «e celebrar Junta preparatorias en € sdén donde se relinen las
generdes».

6.3.4.2. La proposicion final de agradecimiento

Parece que después de tanto debate y polémica, € find de esta Junta fuera tan
conflictivo como sus comienzos, pero sorprendentemente no fue asi. Dice Santillan (1865b:
176) ¢Podia esperarse que después de tanto aparato borrascoso, la Junta general terminara
dando por unanimidad un voto de aprobacion y de gracias a la administracion del Banco?
Pues asi sucedio.

De este modo consta en d acta de la Junta la proposicion de reconocimiento™:
«Pedimos a la Junta se Srva declaar que edta dtamente satisfecha de la Adminigracion y
Consgo del Banco por los sefidados servicios prestados durante e gercicio de 1859 ... Que
sguen mereciendo los individuos del Consgo la misma confianza que se depositd en dlos d
nombrarlos ... ». LaJuntalaaprueba por unanimidad.

El Sr. Gobernador en nombre del Consgjo de gobierno, en € de la Adminigtracién y en
el suyo propio, también dio a la Junta las gracias mas expresivas por los términos lisonjeros
de aguella

6.3.5. Las cuestiones contables quedan pendientes

El Consgo se habia comprometido en la Junta de accionistas a estudiar la propuesta
sobre la forma de hacer @ rescuento. En la sesiéon del 15 de Marzo de 1860°* se hace la
indicacion que d ser cuestion de opiniones encontradas, no podia abordarse en poco tiempo,
por lo que se enviaria d Gobierno copia certificada del acta de la Junta generd; sometiendo a
la aprobacion de S. M. todos los demas acuerdos y rogando ad Ministro de Hacienda que
aplazara la resolucion de dicho punto hasta que € Consgo devase a su superioridad la
correspondiente exposicion de sus doctrinas.

Santillan (1865b:177) comenta que @ hubiera querido solicitar esa resolucion antes de
la Junta general para evitar los motivos O pretextos principales de los debates, pero los
individuos del Consgo no creyeron oportuno dar aquel paso mientras no se viera € verdadero
aspecto que la Junta general presentaba.

“SABE. Secretaria. ACG (20/4/1860). Libro 125, f° 142.
*0 Firmado por Santos Arenzana; Juan MariaB. de la Foja; Vicente Bayo.
LABE. Secretaria ACG (15/3/1860). Libro 125, f0136-137.
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Hemos ido contemplando en cada apartado las resoluciones adoptadas por la Red
Orden del Ministerio de Hacienda de 24 de marzo de 1860°2. En esta disposicion respecto a
las cuedtiones pendientes se recoge tanto @ desarrollo de la Junta, como € aplazamiento
solicitado. Algunos de los términos que en lamisma se contienen figuran en € Documento3.

DOCUMENTO 3

ALGUNOS FRAGMENTOS DE LA REAL ORDEN DE 24 DE MARZO DE 1860

« Penetrada S.M. de la conveniencia de que se resuelvan ciertas cuestiones con pleno conocimiento de
causa, esclareciéndolas de modo que pueda dictarse una regla fija e invariable que evite en lo sucesivo la
reproduccion de incidentes como los promovidos en la Ultima Junta general; ha tenido a bien mandar que
tanto V.E. como el Consgjo de gobierno de ese Banco, formulen su opinion razonada y eleven la oportuna
consulta sobre |os tres puntos que son fueron objeto de empefiados debates y que se refieren a

1° sobre el modo de hacer los reescuentos de beneficios no realizados en cada semestre y si en su
consecuencia procede o no modificacién del articulo 85 de las Sucursales

2° A s debe 6 no quedar a la discrecidon del Consgjo la valoracion en cada Balance de los efectos de la
Deuda diferida de propiedad del Banco, con arreglo ala facultad que parece le concede la disposicidn 62 del
articulo 3° de los Estatutos de acordar la distribucion de beneficios.

y 3° sobre la facultad que el Consgjo cree tener para determinar discrecionalmente los beneficios repartibles
gue proceden de la valoracion de efectos sin vencimiento fijo, cuestion que debe ser examinada d tiempo
gue la de los rescuentos y que como las anteriores queda pendiente de solucion hasta que ilustrada en la
forma indicada pueda ser apreciada y resuelta como las demés en interés del Banco y dentro de las
prescripciones de la legislacion vigente ».

Fuente: ABE. Secretaria. ACG (2/4/1860). Libro 125, f° 141-143.

En esa ses6n del Consgo de 2 de Abril de 1860, se determina € nombramiento de
una Comisién que examine los tres puntos que dispone la precedente Red orden y que
proponga ad Consgo lo conveniente. La Comision se componia por los Sres. Consgeros
Aldamar, Gaviria, Villanez y Urquijo.

No solamente era € rescuento por su totalidad lo que defendia € Gobernador, sino
también & soporte que recogiera la digtincion entre ganancias redizadas y no redizadas, pues
é habia indicado que no firmaria un estado que no edtuviera enteramente conforme con las
cuentas dd libro mayor. Sin embargo, dadas las dificultades, findmente tuvo que
condescender en que esta cuenta se llevara en un libro auxiliar, para no complicar un orden
de contabilidad, que hasta de nuestros adversarios merecia los mayores elogios (Santillan,
1865h:179).

Respecto a punto de la vaoracion de la Deuda, @ Gobernador indica que d no
ponerse de acuerdo manifestd su intencion de acudir d Gobierno, pero las consecuencias de
una mostrada disdencia entre e Consgo y & Gobernador en este punto importante, aguellos
le hicderon las més solemnes promesss de que mientras edtuviera d frente de la
Adminigtracion del Banco, no volveria a suscitarse ta pretension.

2ABE. Secretaria. ACG (2/4/1860). Libro 125, f° 141-143.
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Por otro lado, para cdibrar la importancia que llego a dcanzar esta cuestion en € seno
de los Organos de gobierno, pone de manifiesto que: quise, no obstante, ponerme de acuerdo
con € sefior Ministro de Hacienda, y reconociendo éste la conveniencia de no llevar al
Gobierno una cuestion ... que, como yo tenia anunciado, llevaba consigo mi renuncia del
puesto de Gobernador, desisti de mi proposito luego que e Consgjo se conformd con el
dictamen de la Comision (Santillan, 1865b: 180-181).

6.3.6. Informacion contable
Larevdorizacion de la Deuda efectuada, ya figura recogidaen € Baance dela
Memoria (Cuadro 8), dentro ddl epigrafe de Efectos PUblicos.
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Fuente: Memoriade 11 de Marzo de 1860.
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Por otro lado, en la cuenta de resultados (Cuadro 9) aparecen registrados
especificamente los beneficios procedentes de la revaorizacion de la Deuda sefidados, donde
remarcamos la coletilla que literdmente establece «por consecuencia del aumento de interés
gue han tenido», sentando € criterio de reval uacion seguido.

Asimismo de modo independiente quedan consdgnados los rescuentos practicados en
e gercicio.

CUADRO 9
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Fuente: Memoriade 11 de Marzo de 1860.

6.3.7. Los comentariosde la prensa sobre e gercicio

En la Gaceta de los Caminos de Hierro® encontramos los comentarios que efecttian
sobre la Memoria del Banco de Espaiia leida en la Junta de general de accionistas celebrada €
11 de corriente, relativa ad gercicio de 1859. La Gaceta comienza diciendo que les parece
interesante todo lo que se refiere a un establecimiento de crédito que por sus extensos
recursos podria ser una «poderosa paanca para € desarrollo de la industria y del comercio, s

53 Gaceta de los caminos de hierro. Afio 5, N° 12 . 18 de marzo de 1860.
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llevase a cabo menos operaciones con € gobierno y més con € publico ..». Le daban en
cuanto a la gestién redizada dd numerario, pero le critican sobre las operaciones redizadas
con & Tesoro Publico, en detrimento de laindustria

Por @ contrario, nada se comenta respecto a tema contable que nos ocupa, Unicamente
como referencia a las discusiones habidas en la Junta mencionan: «Por fin después de una
empefiada discuson la Junta generd redigié Consgeros paa d préximo cuatrienio a los
sefiores D. Antolin de Waeta, ... porque representa e elemento joven, Unico de donde podria
<ir dgin dia mé o0 menos proximo, dguna innovacion Wil en la marcha rutinaria dd
Banco».

Desde luego laimagen que transmiten es de total inmovilismo, bancariamente,
hablando.

6.4. Ejercicio de 1860. L os asuntos contables contintian pendientes

Pocas novedades encontramos en este gercicio sobre las cuestiones que quedaron
pendientes d afio precedente, pues, Smplemente no se  solucionaron.  Unicamente
comentaremos dos circungtancias. una de contenido contable y otra sobre @ desarrollo de la
Junta genera de accionigtas.

6.4.1. El cambio de fecha en la publicacién del Balance

Habituamente se venia publicando € Badance mensuad del Banco € dia 14, pero una
Rea orden expedita por & Ministerio de Hacienda con fecha de 22 de mayo de 1860>,
dispone «de conformidad con lo propuesto por este Establecimiento, que los estados de
Situacion para su publicacion en la Gaceta se formen en d Ultimo dia de cada mes».

Como consecuencia, encortramos que coincidiendo con find de mes s pasa a
publicar € Baance dd Banco, que en estados vistos anteriormente no sucedia.

6.4.2. La Junta general de accionistas

Secelebralosdias 9, 10y 11 de marzo de 1861°°.

Conforme se habia acordado por la Junta generd dd afio anterior en la primera seson
del dia 9, y aprobado por la Red orden de 24 de marzo de 1860, se leyd la Memoria que
presenta la Administracion de las operaciones dd afio proximo pasado de 1860 y € Baance
generd de 31 de Diciembre dd mismo afio, se procedio d reparto de dicha Memoria y
Bdance, sefid andose para su discusion € dia siguiente.

La sesién dd dia 10 comenzd con la peticion de Sr. accionita D. Carlos Giménez
respecto a que e leyese d acta de la Junta generd del afo anterior, como asi mismo la
resolucion del Gobierno de SM. sobre cada uno de los acuerdos que fueron objeto de dicha
Junta. El Sr. Presdente accedié y por indicacion dd mismo Sr. accionigta, la Junta acordd
gue en las sucesvas s dé lectura igudmente del acta dd afio anterior y de la decison de
Gobierno sobre los puntos que hayan sdo objeto de su acuerdo. Se trataba de megorar d
desarrollo de la Junta con una pretension razonable.

>* ABE. Secretaria. ACG (29/5/1860). Libro 125, f© 154,
%5 ABE. Secretaria. AJGA (9-10-11/3/1861), fo 393-398.
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Cuando se estaba debatiendo sobre la exactitud del Baance presentado y sobre €
régimen de las operaciones del afio de 1860, una discusion propiciada por € accionista Sr.
Gimenez sobre que «uno de los Sres. Individuos de la Comison gecutiva se le habia hecho
un descuento de seis millones de redes, y préstamos a otros para una jugada de Bolsa» se
consumio entre debates las tres horas previstas. Al retomarse € dia Sguiente € accionisa S.
Jménez tras pedir que se leyese € acta anterior, se mostré en desacuerdo con las pdabras
trascritas, suscitdndose nuevos debates sobre las mismas. Findmente, se gprobd d acta
anterior del dia 10 tal cud estaba redactada por 41 accionistas que se levantaron contra 15 que
permanecieron sentados.

Dedlaado suficientemente discutido € Bdance y @ régimen de las operaciones de
1860, y hecha la pregunta que previene @ articulo 91 dd Reglamento de S se gprueban los
actos de la Adminigtracion, fue contestada por afirmativamente, y por unanimidad, a peticion
dd Sr. Gimenez.

Por Udltimo, se concluye con una proposicion suscrita por los Sres. Antonio de Murga y
D. Santos Arenzana, gprobada por la Junta, de reconocimiento a la labor de Administracion
en ese gecicio.

6.4.3. Aprobacion dela Junta

En @ Consgo se da cuenta de la Red orden expedida por € Ministerio de Hacienda
con fecha 21 de Marzo (ltimo>®, aprobando los acuerdos y confirmando los nombramientos
hechos por la Junta generd de accionigtas, que tuvo lugar en losdias 10y 11 del mismo mes.

6.4.4. Informacion contable

Hasta ahora no era posible comparar exactamente & contenido de los Baances
publicos a una misma fecha Paa agoreciar las diferencias exigentes entre € Bdance
publicado en la Memoria y en la Gaceta de los Caminos de Hierro, se insartan ambos
seguidamente (Cuadro 10 y Cuadro 11).

%% ABE. Secretaria. ACG. (8/4/1861). Libro 125, f 211.
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CUADRO 10

i =

4 EI..H..HE!'!- DE w.ﬂhﬁ'.ﬁ.

o= = .-l'-l-l--ﬂ-d--r_ﬂ- e 3@ -:i'..- m-ﬁ e T ..
.-ih.-l'.'_l._l.'\-"l:b

. . o

- = =

il b P el . - - - - L N, T —
- ‘-‘rln-r-r‘.- il e b J
el LE, e
= Ly W] P N - e B il il ol e
-l--l'l.- Ly T A _dTE_3E = =
_l L T T 1
W e e b . - T W TN il
[ g . e L e R ] — - T Oy . T
oy sl s oalow Lo = = (AT P — -....—'...
Ll — —-lu-.--‘-_ 5 B3 ASw TTW-TU
L T S Wik T AT E e T
L e sl las l-u-l-u'--J— =7 B T T &
:—.l'—l-d-h.:l--h.-l :--. 5 4 | ES I.-l-f -y
. — — - — '.l' il--l-l'-- '—-I-.- il . . [N
El-t"*-r--- .................... - ! - l—:i'.rt-ﬂ
il il T e 1 W
oA BTV O e .
1’_'-":: R (B - “.“
-il.l.-l-l-q-. '-.' -l.r-—r_n.-:.l-.-.n- .. il e 3 i 1 ‘.'.. ‘.*I .
LRt il — e — .-.-....: Hl.t — A .#- -
el Pl e o Tar thws mea PR Eg ST L a dom YTl
l-""'ﬂ-'-lm— el s e S i L — e o L
[T i Dl acienl . . oaoso-oo o o. e
- K - B — "™ oy m-lll.
e e~ T m T se= = === e - 1 Ty P S
;m‘-._.—-'--f ------- R R
i =i 1 Eisl s
i‘ — e - L e ANwEy e

Fuente: Gaceta delos Caminos de hierro. Afio 6. N° 1, 6 de Enero de 1861.

Puede obsarvarse € mayor detdle que presenta € Bdance de la Memoria d
clasficarse por epigrafes y rubricas (Cuadro 11), mientras que € Bdance mensuad (Cuadro
10) obedece a una estructura donde se destaca la parte de los principales conceptos que
corresponden ala Centrd y alas Sucursaes.

Por otro lado, € sddo totd dd Bdance en € mensud es inferior, puesto que en la
Memoria se recoge la informacion de los bhilletes en Sucursdes, tanto por @ activo como
pasivo, con un claro contenido de cuentas de orden incorporadas alas patrimoniales.

El sddo de Bienes inmuebles y otras propiedades de ambos Baances no es
coincidente, por lo que debe exitir dguna reclasificacion contable entre dlos.
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Fuente: Memoriade 9 de Marzo de 1861.

§
LIEEL I I

DE COMPUTIS

Revista Espafola de Historia de la Contabilidad

Spanish Journal of Accounting History

No. 6

Junio 2007




Rafael Moreno Fernandez: Las disputas contables en el Banco de Espafia 167
en 1859: valoracion a precios de mercado vs valoracion a precio de
adquisicion, el devengo y otras cuestiones

6.5. Ejercicio de 1861. Punto final a las cuestiones pendientes

6.5.1. Resolucion a las cuestiones contables

En & Consgo de 8 de abril de 186157 se da cuenta de la Comision especid nombrada
con & objeto de examinar e informar a mismo acerca de los tres puntos prevenidos en la Redl
orden de 24 de Marzo del afio de 1860, y que se refieren: 1° Al modo de hacer |os rescuentos
en cada semestre; 2° A $ debe 0 no quedar a la discrecion dd Consgo la vaoracion de los
efectos de la Deuda diferida; y 3° sobre la facultad que @ Consgo cree tener para determina
discreciondmente los beneficios repatibles que proceden de la evaduacidn de los sn
vendmiento fijo.

Sin embargo, aunque se enuncian los puntos conflictivos, td y como hemos sefidado,
no se hace ninguna referencia a las conclusones a las que se llegan, imposhilitando, en
consecuencia, conocer d menos por edta via, S resultaban coincidentes los criterios del Banco
y dd Minigerio.

Tras € resultado de dicha Comision, es en € Consgo de 25 de Junio de 186158 donde
se comenta la Red orden expedida por € Ministerio de Hacienda, con fecha 30 de Mayo
ultimo, disponiendo de conformidad con la consulta del Consgjo de gobierno, textudmente lo
consignado en Documento 4.

En definitiva, las dudas planteadas y contestaciones recibidas quedan findmente
ceflidas alas Sguientes.

Modo de determinar los beneficios no redizados. La respuesta es mediante
rescuento de latotalidad de las ganancias no redlizadas.

Respecto a la vdoracion de la Deuda Pdblica diferida, se permite la
revaorizacion por cada aumento de interés hasta que acance la consolidacion.
Es decir, como se venia haciendo pero fijando en un 32 cada ¥4 de incremento
de interés.

A cogte de adquisicion deben vaorarse los inmuebles y efectos o vaores sn
vencimiento fijo.

A partir de ese momento, se refieren a la orden de 30 de mayo como punto de apoyo
legdl, sendo en la sesion dd dia 1° de Julio de 1861°°, la primera ocasién en que se cita
expresamente:

« Que de los 8.582.728,,23 reales que aparecen como saldo de utilidades liquidadas ... los
rescuentos por la totalidad de los intereses abonados, pero no realizados, que se deducen a
tenor de lo acordado por e Consgjo y aprobado por SM. en Real orden de 30 de Mayo
ltimo ».

" ABE. Secretaria. ACG. (8/4/1861). Libro 125, f0 211.
%8 ABE. Secretaria ACG. (25/6/1861). Libro 125, fo 227-228.
%9 ABE. Secretaria. ACI (1/7/1861). Libro 8458, fo 46.
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DOCUMENTO 4

SOLUCION A LAS CUESTIONES CONTABLES

« MINISTERIO DE HACIENDA= Excmo. Sr.= He dado cuenta a la Reina (g. D. g.) de la consulta
elevada por V. E a este Ministerio en 10 de Abril Ultimo, sobre los tres puntos que la Real orden de 24 de
Marzo del afio proximo pasado determind, a propuesta de V. E., fuesen objeto del estudio y examen del
Consgo de gobierno de ese Banco, atendida la conveniencia de que pudieran resolver con pleno
conocimiento de causa | as cuestiones que envolvian, esclareciéndolas de modo que ofreciesen una solucién
tan legal como beneficiosa para los intereses del Establecimiento y de sus accionistas, y que versaban: 1.°
sobre el modo de hacer los reescuentos de beneficios no realizados en cada semestre, y si, en su
consecuencia, procedia o no la modificacion del articulo 85 del Reglamento de las Sucursales; 2.° sobre si
debia 6 no quedar a la discrecién del Consgio de gobierno la valoracion en cada Balance de los efectos de
la Deuda diferida de propiedad del Banco, con arreglo a la facultad que, a parecer le concedia € articulo
37 de los Estatutos de acordar la distribuciéon de beneficios y 3°. sobre la facultad que también €l propio
Consgjo creia tener de determinar discrecionalmente los beneficios repartibles que procedan la evaluacion
de efectos sin vencimiento fijo; cuestiones ... que fueron objeto de discusion en la Junta general ordinaria
de accionistas celebrada en los dias 11, 12 y 13 del referido mes de Marzo de 1860: y en su vista,
considerando que las soluciones propuestas por V. E., de acuerdo con el dictamen emitido sobre los tres
puntos enunciados por € Consgo de gobierno de ese Establecimiento y de la Comision especia que se
nombré para examinarlo; se hallan en lo general ajustada a los buenos principios de crédito admitidos por
la mayoria de los Banco existentes ...».

No obstante la propia Real Orden los deja claros en sus disposiciones:

« 12 que una vez aprobado por la Red orden de 24 de Marzo de 1860, y puesto después en gecucion, el

acuerdo de la Junta general celebrada en € mismo mes, relativo a que en € estado de situacion del Banco
gue ha de publicarse en la Gaceta, se consigne la partida de ganancias y pérdidas, distinguiéndose las
liquidadas y realizadas de las que no se hallen en este caso, deberd hacerse a fin de cada semestre €

reescuento de la totalidad de las Ultimas, como previene € articulo 85 del Reglamento de las Sucursales,
siendo, no obstante, consideradas como utilidades redizadas para los dividendos, los intereses
correspondientes en cada semestre a los efectos que el Establecimiento reciba del Tesoro publico con
vencimiento que exceda de 90 dias, por medio del canje de otros que estén centro de este plazo, siempre
que la operacién pueda redizarse sin dterar en nada los contratos especiadles que rijan para estas
negociaciones, y que los nuevos efectos no se hallen sujetos a deduccion alguna, 6 que esta pueda cubrirse
por los medios establecidos en 1os mismos contratos

y 28 que por regla general, y conforme con € principio de no ser repartibles entre los accionistas més
utilidades que las liquidadas y redlizadas, no deberan comprenderse en e activo del Banco por més vaor
gue € del coste de su adquisicion, los inmuebles y efectos o vaores sin vencimiento fijo de propiedad de
dicho Establecimiento; pero sin embargo, atendiendo a las circunstancias especiales que distinguen a la
Deuda diferida del Estado, la parte de esta que €l Banco posee, y cuyo vaor viene aumentando a medida
gue aumenta interés, continuara con este método, fijandose el aumento del tresy medio por ciento a capita
por cada cuarto por ciento que acrezca el interés, hasta que dicha Deuda llegue a su consolidacion. De Red
orden lo digo a V. E. para los efectos correspondientes. Dios guarde a V. E. muchos afios. Madrid 30 de
Mayo de 1861. Sr. Gobernador del Banco de Espafia ».

Fuente: Memoria (1861: 45-48).
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6.5.2. Venta delostitulos en 1861

Toda la polémica que habia suscitado la valoracion de los titulos de la Deuda en afios
anteriores, y ya con un criterio vaorativo fijado definitivamente, ocurre que en ese mismo afio
de 1861 debe procederse a su venta por necesdades de liquidez, motivada por la crisis
monetaria que se vivia. Se preferia esta solucion antes de antes de acudir a Gobierno para €
recobrar parte de sus débitos con e Banco.

La idea de vender la Deuda se habia iniciado en una seson secreta del 8 de Julio
donde € Consgo de gobierno autorizaba a la Comison Ejecutiva y la Adminigracion dd
Banco, para desgnar la época en que habria de llevarse a efecto, dempre que las
circungtancias dd Establecimiento asi |o aconsgaran.

Tras tomar la decisén de ser necesaria la venta, se suscitaba € modo en que debia
acometerse, sin provocar caidas en las cotizaciones. Se bargaron varios sstemas de venta (en
bolsa, subasta publica..) a final se decantaron por la presentacion de ofertas en sobre cerrado.

Los interesados supieron de la eventua venta de los titulos por € Banco, merced a que
tal posibilidad se habia difundido por la prensa y entre € plblico, habiendo acudido dgunas
personas a preguntar sobre este particular en € propio Establecimiento.

Las ofertas presentadas se tratan en la Comison Ejecutiva del dia 25 de julio de
1861°°. Concretamente fueron dos propuestas para la compra de la Deuda diferida interior del
3% delos 120 millones de redes nominales.

La primera es suscrita por D. Ramon Romero Vavidares en 24 de Julio d precio de
cuarenta y uno y medio por ciento; una parte a pagar a contado (un 52%) y d resto € 20 de
agodo. Al dia dguiente meora la ofeta d subir d cambio de cuarenta y dos y veinte
céntimos por ciento, a satisfacer la mitad a contado, y la otra mitad antes de 20 de Agosto
proximo; obligadhdose ademas a entregar d Banco, las garantias que se congderen
convenientes. Esta operacion conllevaba un aono d mismo de % por 100 de Comision sobre
e efectivo.

La segunda, firmada por D. Vicente Bayo con fecha 24 de Julio de 1861, ofrece un
precio de compra de cuarenta y uno y cuarenta y cinco céntimos por ciento, a pagar por
terceras partes, la primera ad contado, la segunda d quince de Agosto préximo y la tercera d
treinta y uno dd mismo mes de Agosto, haciendo € Banco de Espafia entrega de los titulos
contra |los pagos que quedan expresados.

Se gprobd por la Comisién y la Administracion, la primera por ser la més beneficiosa
Lo ventgjoso dd precio obtenido o reflga Santillan (1865b: 211) cuando manifieta que con
satisfaccion aceptamos esta propuesta, era sumamente ventajoso, habiéndose cotizado pocos
diashaciaa 42y 25.

End Cuadro 12 se muestra € Haber de la cuenta de Efectos donde constan las bagjas
de los saldos correspondientes a las ventas.

60 ABE. Secretaria. ACE (25/7/1861). Libro 8396, {2181y ss.
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CUADRO 12

Findmente & Consgjo de gobierno®® queda enterado de la sesién extraordinaria de la
Comision Ejecutiva con la Adminigracion del Banco del 25 dd anterior, referente a la venta
de lostitulos de la Deuda del 3% diferidainterior

61 ABE. Secretaria. ACG (29/7/1861), Libro 125, f° 237.
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El importante beneficio procedente de la venta de la Deuda, llegan a los accionistas en
forma de pingues dividendos. El dia 2 de Enero de 1862°?, se propone tal reparto:

«Que los 24.113.622,,14 redes que aparecen como utilidades liquidas en dicha época
(referido @ segundo semestre de 1861), se apliquen de la forma siguiente= Redes
24.000.000 alos Sres. accionistas a respecto de 400 reales por cada accion ... ».

6.5.3. La Junta general de accionistas

Se celebrd los dias 8, 9 y 10 de marzo de 1862%.

Es en la primera ses6n de la Junta dd dia 8 donde se recogen las modificaciones
hechas en afios pasados. De este modo, se lee  acta de la Ultima sesién de la Junta genera
del precedente gercicio, asi como a la Red orden expedida por € Minigterio de Hacienda con
fecha de 21 de Marzo de 1861 gprobando los acuerdos de la Junta generd de accionistas del
referido periodo.

Se dio lectura, como era habitua, a la Memoria que presenta la Adminigtracion de las
operaciones de proximo pasado de 1861, y € Baance generd de 31 de Diciembre dd mismo
ano, y con arreglo a lo acordado por Real orden de 24 de Marzo de 1860, y se procedié a su
reparto, sefidandose para su discusion € dia de mafiana 9.

Las padbras dd accionita Sr. Jménez pronunciades en la Junta generd de afio
anterior® fueron estudiadas en su momento en @ Consgo®, ya que aparecian consignadas en
e acta de la referida sesién, opinando que «por € agravio que en dlos s infiere a los
individuos todos dd Consgo, como por la fdsedad que encierran, se hacia de absoluta
necesidad acudir a los tribunades en demanda de injuria y calumnia contra € accionisa que las
profiriom.

El Banco con dlo trataba de preservar su imagen, ante hechos de cierta gravedad,
sobre todo porque de dlos se tenia conocimiento, através del acta, en € Gobierno.

En la actudes sesones de la Junta de accionistas (dias 8 y 9) se informa por d S.
Presidente que, por las paldbras que motivaron € incidente, cemandaron d Sr. Jménez, pero
en d juicio de conciliacion previo, @ representante de dicho accioniga dio d Banco
explicaciones con las que éste quedo satisfecho, Sin ulteriores consecuencias.

En la discuson dd dia 9, sobre la exactitud del Bdance presentado y sobre € régimen
de las operaciones del afio 1861, tomaron parte algunos accionistas y Consgeros. Declarando
e asunto suficientemente discutido, y formulada |a pregunta de «8 se gprueban los actos de
la Adminisracion» fue contetada afirmativamente. Nada nos indican sobre & contenido de
€53S CONVersaciones.

En eda Junta se presentan distintas proposiciones sobre aumentar € capital del Banco
(alguna hasta 200 millones de redles), pero no degja de sorprender la que aporta € accionista
Sr. Jménez (Documento 5), defensor en Juntas anteriores de la vaoracion a precios de
mercado de la Deuda diferida, acerca de invertir en Efectos Publicos 30 millones de redles, s
bien valorandose a precio de adquisicion.

62 ABE. Secretarfa. ACI (2/1/1862). Libro 8458, fo 47.

63 ABE. Secretarfa. AJGA (8-9-10/3/1862), f° 400y ss.

54 Dd dia 10 de marzo de 1861.

% ABE. Secretaria. ACG. (13/3/1861). Libro 125, f° 206.
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Respecto a dla € Sr. Presidente nanifesté en nombre del Consgo que se aceptaba la
autorizacion propuesta para aumentar @ capitd del Banco hasta 150 millones, pero sin que
fuera obligatoria. Se omite cuaquier referencia sobre los Efectos Publicos.

DOCUMENTO 5

PROPOSICION DE D. CARLOS GIMENEZ Y OTROS

« 22 Proposicion de los Sres. accionistas D. Carlos Gimenez, D. Ambrosio de Villar, D. Santos Coloma,
D. Juan Alberto Casares y D. Julian Broguer de Paz.

Pedimos a la Junta general se sirva aprobar la siguiente proposicion:

1° Se autoriza a la Administracion del Banco de Espaiia para solicitar a Gobierno de S.M. con arreglo d
articulo 1° de laley de 15 de Diciembre de 1851, la facultad de aumentar en 30 millones de redes € actual
capital del Banco, elevandolo a 150 millones.

2° Para elevar iguamente el fondo de reserva de que habla € articulo 24 del laley de de 28 de enero de
1856 €l 20 por ciento del capital efectivo, o sean 30 millones de reales, que deberdn invertirse en fondos
publicos.

3° Para evitar desacuerdos o0 cuestiones sucesivas sobre la valoracion de estos efectos en los Balances,
guede establecido que sera siempre la de su primitivo costo.

Madrid 9 de Marzo de 1862».

Fuente: ABE. Secretaria. AJGA (8-9-10/3/1862).

6.5.4 Informacién contable
La cuenta de resultados de laMemoria se presentaen € Cuadro 13
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CUADRO 13
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Fuente: Memoriade 8 de Marzo de 1862

La cuenta de resultados (Cuadro 13), recoge los més de 13 millones de redes que
upuso de beneficio la operacion de venta de los tituos. También de forma explicita se
muestra la cuantia de los rescuentos producidos en € afio, como ya era habitual.

Por su parte, € Baance de fin de gercicio (Cuadro 14) reflga d efecto de la venta de
los valores de la Deuda, d presentar unos saldos muy reducidos en @ epigrafe de Efectos
Publicos, respecto a afios precedentes.
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CUADRO 14

HITURCHDY grorral del Manes e Bapaia o) dis W1 de dizkemhee de 1961,

s i
LI PASITI
CALONE: BEEETIMS. TAMOGER FRES TR,
. M WA ST N TR L A
I R PEHE |2y BT E:l-:l:ltum K Bise A
_— [Fe ke FT) TR SR T, R we  Rivm .
L= 2l A | oen B Y usk 5K [ KL ™ iR
o[ e e g =T . _ -
! er‘.'-'. - : ||-IL T !'!"‘:"-I‘"‘ 1 ek " IH':‘:'E
Et:u::h-.:n.... B s '-:'-:"""":““"'"u . Bl N R
{1 I A T TH Eor Lrigid TR, 1M
HF-I-:- Al i e ] Rkt IS ] il
Corallkm [ERC Tl L I
LI R e AT ) L e, [ b IR - Hma
EL LIt 1 g [ T [ HHY [
Citw oo b =ty an, = v sl Waneipilis Ly Typaqi STTEA
| PR O [ | RN PT
(R L P T [ENH
[ R D R IO 1T .
Bt v ot rppoe S Vil A a ey
, O o M T
I _“’f"" Le bl b bre I i Gl
-:Eml:.l [ I LR L T VST gy U.* rl--'*::-l' . e |-Il:-|--il .
. I'w. ved v oo el . o P T t & , ! ]
|-+ tew e UL W v A ok u'r... |_,- --I.q_.:.:nm.:'--:-l:i ar
HPR Wt
e ) i . L
Begr iR Lt B=TL - - e, L=l
. HLERTENR EIE <N —_———
[rownpitins Gevierign T"""'I"'L"I'? M ﬂ.-’-:’!l"l- e o EETIE]
LOSIE e BUEERIC LY O Wl L.
[ O B ALY FITI ER [P 1I1||Hn.'.‘:' L HI M HE-1
gl
LET T -
I.. koo o
I_. I.l'\'\. ] .
A DS P TR TS lerm
-- 0
K A R B P . Ml 'Ll.l;m
w L. el AT L - Etm.
R |
—

Fuente: Memoria8 de Marzo de 1862.
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7. El resultado en forma de dividendos

Todas las discusones que hemos vigo tenian como telon de fondo la cuantia de los

dividendos, pero también se ha observado que no eran estos los Unicos intereses que se
estaban bargjando.

Quedan resumidos en d Cuadro 15, la totaidad de los dividendos satisfechos por €
Banco alo largo de su historia, seglin su propia confeccidn.

CUADRO 15
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Fuente: AlImanaque (1893: 100)

En dgunos gercicios anteriores, pero proximos a la etapa que es de nuestro interés,

entre 1856 y 1861, se observa que en € Banco de San Fernando se repartieron dividendos
elevados. Asi en 1844 y 1845 llegaron a un 22%.
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Tras la limitacion impuesta en € dividendo a 6%, en 1852, y superada en 1856, ya
como Banco de Espafia, se repartio en ese gercicio un 12%.

El Gobernador judtifica € modo € pensar de los accionistas dd Banco de Espana
cuando mas polémica resultaba la determinacion de la cuantia de los dividendos en €
gercicio de 1858. e recuerdo de los antiguos dividendos del Banco de San Fernando
despert6 la codicia de nuevo, olvidando los vicios de que no pocas veces salian aquellos
impregnados, y que con otros contribuyeron a la ruina del Establecimiento (Santillan, 1865b:

157).

Con excepcion de 1857 (un 10%) en € resto de los afios considerados, fue en aumento
laretribucion hasta alcanzar en 1861, un 25%, fruto de la venta de la Deuda diferida.

Los datos sefidados corresponden a computo anud, pues, € gercicio contable se
dividia en dos periodos semedtrdes; € primero repartia dividendos a cuenta 'y @ segundo, a la
viga del cierre definitivo, € complementario. Ademés, debia aenderse a la formacion de la
Reservalegd hasta dcanzar € 10% delacifrade capitd.

8. Lapolémica que no cesa

Muchos afios después en un articulo de 10 péginas escrito por € Inspector de
Sucursales D.Vicente Orti y Brull, titulado El Banco de Espafia. Sus vicisitudes: 1782-1874,
dentro dd Almanagque de 1894, d cud dedica, cas una pégina entera d sstema contable del
precio de adquisicion frente d de mercado, en € aspecto que comenta Santillan respecto a
gercicio 1859.

Hay que suponer lo importante que resultaria este cambio de enfoque, aunque solo
fuera a nivel conceptua, cuando tantas paabras d citado Inspector le dedica a esta cuestion
(Documento 6), maxime teniendo en cuenta los més de treinta afos transcurridos de la
polémica.

El Inspector & un claro defensor de las ideas de Santillan, dado que las oscilaciones de
las cotizaciones suponen un riesgo del que no puede librarse la Entidad, d afectar a Pérdidas
y Ganancias, Yy no es esa buena préctica bancaria, para preservar a salvo € crédito de la
Indtitucion.

El Gobernador, veia los peigros de aumentar los dividendos s aquella vaoracion era
favorable, pero 9 no lo era probablemente se apelaria a los subterfugios, mas claro, a la
mentira, para evitar € mal efecto que una gran disminucién en los dividendos debia
indefectiblemente producir en e publico Santillan 1865b:180), de hecho estaba poniendo €
acento en d riesgo contable que suponia dar resultados ficticios para mantener € nive de
retribucion, para contentar alos accionistas.
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DOCUMENTO 6

REFERENCIA AL PRECIO DE MERCADO

« Referido a que los propios accionistas del Banco, estaban empefiados en que para la redaccion de los
Balances de fin de afio prevaleciese el peligroso sistema de figurar los Efectos Publicos de su cartera, no
por €l precio de adquisicion, sino por el que aquel dia alcanzasen en € mercado.

El buen sentido del Gobernador del Banco y € conocimiento profundo de lo que estas instituciones
representan, le habia hecho comprender que semejante sistema excluye la estabilidad y fijeza, compafiera
inseparable del crédito, aima de los Bancos, ligandolos a las epilépticas convulsiones de la Bolsa, pues
poseedores aquellos de valores del Estado por sumas a veces considerables, tienen que ver su capita
aumentado sUbitamente s en e lugar de contratacion predominan corrientes de alza, y SUbitamente
disminuido s por € contrario son las de bajada las que imperan.

Se dira que esto sucede cualquiera que sea € principio que domine en la redaccion de los Balances, pero
con una diferencia fundamental en sus resultados, segin se aplique uno u otro sistema. Si predomina €l
principio de que los valores plblicos han de figurarse en e activo por €l precio de cotizacion, se sigue la
necesidad de llevar a la cuenta de ganancias y pérdidas la diferencia entre € precio de adquisicion de los
mismos y e que tengan en € mercado e dia en que € Baance se cierre, es decir, que € accionista ve
ligada su suerte a una jugada de Bolsa, que s es en aza le proporciona mayor renta. Y s esalabgale
obliga a ver disminuido su fondo de reserva y hasta a satisfacer algun dividendo pasivo.

En estas condiciones de instabilidad no pueden vivir organismos que necesitan, ante todo, la firmeza y
solidez de su capital social, no siendo posible tampoco exigir para €llos una buena administracién, pues los
desvelos y trabajos de la mas prudente, se esterilizarian por una jugada de Bolsa, y la suerte de numerosas
familias se veria ligada a influencias, muchas veces ilegitimas, en la contratacion de los valores publicos en
determinado dia ddl afio.

Todo esto debia ver con su clarainteligenciael Sr. Santillan, pero no un grupo considerable de accionistas,
que ofuscados por la subida que habia tenido en la Bolsa la Deuda diferida, asi la que € Banco poseia en su
cartera 120.000.000 de redles, pretendia que en los Balances de fin de afio se figurasen por su valor de
cotizacion. Acaloradas fueron las Juntas generales de 1859 y 1860; la razén y la justicia triunfaron,
imponiéndose € Sr. Santillan, que tuvo la satisfaccion de ver en una y otra aprobados lo actos de la
Administracién de que formaba parte.

Continué e Banco de Espafia dentro de los moldes que € Sr. Santillan le habia trazado, desde su fundacion
hasta el dia de su muerte, ocurrida el 19 de Octubre de 1863, entre €l dolor de su familia, de los empleados
todos del Establecimiento y el de Madrid entero, que conocia cuanto debia al hombre integérrimo que supo,
en circunstancias muy dificiles, salvar de los escollos la have que se le habia confiado, que seguramente se
hubiera ido pique en manos menos expertas ».

Fuente: AlImanague (1894: 55-56).
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9. Conclusiones

Los actudes modelos contables basados en Normas Internacionales de Contabilidad
propugnan vaoraciones a vaor razonable, que bgo distintas poshbilidades vaorativas tratan
de reflgar unos escenarios de mercado, que, en resumen, son valoraciones amparadas en este
concepto. Estos mode os serian de corte Anglosgjon.

Por  contrario, € enfoque del precio de adquisicion es € largamente defendido entre
otros, por € modeo contable espafiol, en atencidn a la menor volatilidad de los resultados
contables. La discuson de las ventgas de uno u otro sistema se produce en € Banco de
Espafia en 1858 y 1859, y solo mediante una resolucion dd Gobierno se pone fin a edta
cuestion, que incluso podia haber implicado la renuncia d cargo de Gobernador dd Sr.
Santillan.

Junto a edta cuestion, otras como la condderacion de las utilidades repartibles, €
redescuento eiminando totamente las ganancias no redizadas o por prorrateo, la entrega de
la Memoria antes de la Junta de accionistas de modo que pudiera estudiarse € contenido de la
misma e intervenir en las sesiones, fueron aspectos que a hilo dd tema contable suponian,
criticas y discusiones sobre la gestidn de la Ingtitucion.

El cdor con que Satillan en su obra defiende, explica los planteamientos y transmite
Us sentimientos, condituye junto con d andiss de la aséptica documentacion oficid, un
contrapunto excepcional. El Gobernador es en este periodo de Banco donde describe meor
gue en ninguna otra parte | os acontecimientos vividos.

Mientras que agunos puntos contables parecen hoy totamente consolidados, la
vaoracion a precio de coste 0 a precio de mercado en carteras e inmuebles, donde y cuando
efectuarlo, a pesar de los muchos afios transcurridos, sigue siendo dabado o criticado, segin
la postura o mgor dicho € enfoque que se asuma. Hoy ya ni se conoce € término rescuento,
pero es naturd la gplicacion del devengo.

También s ha avanzado en la informacion que se facilita, d menos en la cantidad de
datos suministrados.

Por otro lado, es interesante observar como € Banco tuvo que adaptarse a los nuevos
tiempos donde una oposicion por parte de los accionistas, desconocida hasta entonces, le hace
meorar en aspectos determinados, y en otros reafirmar, su politica conservadora pero
digamos ahora consensuada.

La preson tanto de la competencia bancaria como de agunos individuos integrantes
de los Organos de gobierno, supone tener que avanzar en un camino de apertura que
posblemente no hubiera emprendido en ese momento, sobre todo a recordar las
consecuencias de la reciente maa experiencia sufrida con € saneamiento del Banco de San
Fernando.
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