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Resumen

A partir de la construccidn de stocks de activos fijos y de capital fisico productivo del sector industrial, se
calculan indicadores de tasa de ganancia a los niveles microecondémico y macroecondmico para China desde
1952 hasta 2014. Los resultados obtenidos por estos dos enfoques, micro y macro, son bastante similares:
i) se observa una tendencia de la tasa de ganancia a bajar en el largo periodo; ii) las fluctuaciones a corto
plazo en las tasas de ganancia muestran, a nivel macro, una sucesidn de ciclos cuya amplitud disminuye con
el tiempo; iii)mas de un tercio del periodo estudiado se ve afectado por afios recesivos para el componente
ciclico de la tasa de ganancia, los mayores descensos siendo registrados, en orden descendente, en 1961-
1963, 1968, la década 1950, 1976-1977, 1989-1991, 1998, 2001, 2009, y 2012; iv) es esencialmente - y
mucho mas que las evoluciones de la proporcién de las ganancias o de la productividad de la unidad de
costes laborales — el aumento de la composicion organica del capital el que presiona a una tendencia a la
baja la tasa de ganancia macroecondémica
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Abstract

Based on originally-constructed statistical series of stocks of productive physical capital and of fixed assets
of the industrial sector, we calculate indicators of profit rates at the micro and macroeconomic levels for
China from 1952 to 2014. The results obtained by these two methods (micro and macro) are quite similar:
i) a tendency of the profit rate to fall is observed over the long period. ii) At the macro level, the short-
term fluctuations in the profit rates show a succession of cycles whose amplitude decreases with time. iii)
More than a third of the period is affected by recessive years for the cyclical component of the profit rates.
The largest declines are recorded, in descending order, in 1961-63, 1968, the 1950s, 1976-77, 1989-91,
then in 1998, 2001, 2009, and 2012). iv) It is mainly the increasing organic composition of capital that
tendentiously pushes down the macro rate of profit.
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INTRODUCCION

Excepcional tanto por su fuerza como por su relativa estabilidad en los ultimos afios, la trayectoria de
crecimiento de la economia china, analizada por muchos estudios académicos?, plantea varias preguntas.
Estas ultimas se refieren a las causas y a los mecanismos de tal dinamismo; a la sostenibilidad del proceso y
a las probables consecuencias del rapido ascenso de China en la jerarquia de los paises del sistema mundial
capitalista. La mayoria de estas preguntas se relacionan con la naturaleza sui generis, singularmente
compleja, de esta economia que, desde su apertura en 1978, supo adoptar unas caracteristicas propias
del capitalismo y conservar, al mismo tiempo, algunos rasgos de socialismo; sobre todo en lo relativo al
régimen de tenencia de la tierra, a la propiedad intelectual o a las participaciones masivas e intervenciones
proactivas del Estado - él mismo, todavia, bajo la autoridad de un Partido Comunista muy poderoso.
Nuestra interpretacidon nos lleva a hablar de un "capitalismo de Estado", pero en un marco que todavia es
el de "larga transicidn del socialismo".

En este articulo no se tratara de definir la naturaleza del sistema econdmico actual de China; y menos
aun de abordar todas sus facetas. Nuestro objetivo serda mas modesto: ofrecer elementos de reflexion
sobre el papel desempefado por las tasas de ganancia en la dindmica de acumulacidon del capital de la
economia china a largo plazo. Nuestra premisa es que el funcionamiento de este sistema econdémico, hoy,
tiene muchos - y cada vez mas - puntos en comun con el capitalismo y que, por ello, metodolégicamente
es legitimo utilizar el concepto de "tasa de ganancia" para realizar su analisis. Este adoptard un enfoque
marxista, original dentro de esta corriente, porque tomara en cuenta el aspecto micro y el macro. Para
nosotros, el analisis micro es el realizado a partir de los datos estadisticos extraidos de las cuentas de
empresas; y el analisis macro sera el realizado a partir de series de contabilidad nacional. Ambos confluyen
en el nivel del sector industrial, que se abordara, por tanto, desde dos angulos distintos. Este enfoque es
el resultado final de una serie de trabajos dedicados al crecimiento econdmico en China en los que hemos
sefialado los limites - insuperables - del corpus analitico mainstream neoclasico, o de sus derivados
metodoldgicos*.

Lo primero que hay que sefialar es que los diferentes indicadores de tasas de ganancia que hemos
disefiado, relacionando el superavit o surplus (una "ganancia") y el stock de capital o de activos, no han
de ser interpretados en los mismos términos que para el caso de los paises capitalistas desarrollados. Sin
embargo, estos indicadores son importantes para explicar la dindmica de reproduccion de la economia
china a largo plazo, incluyendo el periodo en el que la planificacién era, todavia, predominante. Asi, una
vez determinado el eje principal de nuestro estudio - la industria - (Parte 1), el articulo se centrara en
los calculos de las tasas de ganancia de las empresas industriales a nivel micro (Parte 2) y de las tasas
de ganancia del sector industrial a nivel macro (Parte 3). Por ultimo, realizaremos el analisis de sus
evoluciones y sus descomposiciones, lo que arrojara luz sobre una sucesion de ciclos que muestran el
proceso de acumulacion de la economia China a lo largo de las uUltimas seis décadas (Parte 4).

CONTEXTO DEL CRECIMIENTO ECONOMICO

El éxito aparente de la economia china, o lo que se llama su "emergencia", ilustrado por una tasa de
crecimiento del PIB muy rapida (Graficos 1 y 2) - de hecho, la mas alta del mundo en promedio en las
Ultimas tres décadas - y por el papel de liderazgo que tiende a ocupar dentro del grupo de los BRICS,
a menudo se comenta en los medios de comunicacion, asi como en la literatura académica de hoy. Sin
embargo, algun "misterio" sigue rodeando este fendmeno, especialmente porque los contenidos, las formas

3 Por ejemplo: Chow (1993), Maddison (1994, 1995), Chow y Li (2002).
4 Se pueden leer nuestros trabajos anteriores sobre China: Long y Herrera (2015, 2016), Herrera y Long (2018a, 2018b). Para
una critica teorica del crecimiento neoclasico: Herrera (2006a, 2006b, 2010, 2012).

Revista de Economia Critica, n°25, primer semestre 2018, ISSN 2013-5254



Acumulacién de capital y ciclos en China. Reflexiones basadas en las tasas de ganancias industriales (1952-2014).

Rémy Herrera y Zhiming Long

y a veces incluso la realidad de los debates entre economistas chinos (debates que son extremadamente
controvertidos y corresponden a todo el espectro desde el marxismo hasta el neoliberalismo) no son
percibidos adecuadamente por los comentaristas occidentales®. Estos ultimos deben de hecho apoyarse
generalmente en datos estadisticos o fuentes de informacién que construyen ellos mismos, o las instituciones
occidentales, pero en gran medida reducidos a visiones externas de China.

Si este crecimiento econdmico se acelerd desde la década de 1980 -hasta el punto de haber colocado
a China, a pesar de su bajo ingreso per capita, muy por delante de las "economias histéricamente
planificadas" durante esta misma década-, la tasa de crecimiento del producto material neto fue
relativamente alta durante los 10 afios anteriores a la decisién de abrir la economia al sistema mundial®.
Esta tasa de crecimiento (alrededor del 6,8% en promedio anual entre 1970 y 1979, segun las estadisticas
del Banco Mundial) fue mas del doble de la dindmica del PIB estadounidense durante el mismo periodo
(3,2%)7, en yuans constantes base 1980. Y cuando el crecimiento en China superd un promedio anual
de 10% en la década de 1980 (en comparacion con solo el 3% en los Estados Unidos), la mayoria de las
estructuras e instituciones del socialismo todavia estaban vigentes en el pais.

Grafico 1.
Evolucion del nivel del producto interno bruto (PIB): China, 1952-2014
(en cientos de millones de yuanes, precios constantes base 1952)
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Nota: Calculos de los autores segun los datos del NBS (varios afios). Linea punteada: tendencia exponencial.

5 Leer: Lau y Huang (2003).
6 Marer et al. (1992).
7 World Bank (varios afios).
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Grafico 2.
Evolucidon del nivel del PIB (en escala logaritmica): China, 1952-2014
(en cientos de millones de yuanes, precios constantes base 1952)
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Nota: Calculos de los autores segun los datos del NBS (varios afios). Linea punteada: tendencia exponencial.

Grafico 3.
Evolucion de la tasa de crecimiento del PIB: China, 1952-2014
(en porcentajes [0,1] = 10%, con precios constantes [base 1952])
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Nota: Calculos de los autores segun datos del NBS (afios varios). Linea punteada: promedio mévil (de 3 afios).
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El "despegue" de la economia china a menudo se atribuye a la apertura a la globalizacién. Sin
embargo, se debe agregar - lo que rara vez es el caso en la literatura sobre el tema - que ha sido posible
gracias a los logros del periodo anterior, que explican, en gran medida, el lugar especial que ahora ocupa
China dentro del grupo de los llamados "paises emergentes" del Sur. Ademas de progresos sociales e
infraestructurales, el éxito de China con la industrializacién a gran escala y, sobre todo, con la eficacia de
la respuesta dada a la cuestion agraria han sido los desarrollos mas fundamentales para este pais, hasta
ahora.

Si el PIB chino ha crecido extremadamente rapido entre los afios 1952 y 2014, acercandose
a un promedio del 10% de 1978 a 2011, y acompanando una profundizacién del propio proceso de
industrializacidén, esta economia ha atravesado periodos a la baja en comparacion con una tendencia de
medio a largo plazo de su tasa de crecimiento del PIB, especialmente en 1960-1962, 1967-1968, 1976 y
1989 (Grafico 3). Considerando que la tasa de crecimiento anual se mantuvo relativamente alta durante
estos periodos (mas del 5%, excepto en el afio 1990), esas divergencias corresponden al retorno regular
de "crisis" en la acumulacion de capital. Aunque la volatilidad del crecimiento se ha reducido con el tiempo,
estas crisis ciclicas han tenido sus efectos, que se empeoraron junto con la progresiva "financiarizacion"
de la econdémia.

PRESENTACION DEL MARCO ESTADISTICO

Pero aunque el fendmeno del crecimiento econdmico de China estd muy estudiado, el proceso de
acumulacién de capital sigue siendo, paraddjicamente, alin bastante poco conocido. Una de las razones es
que, hasta el dia de hoy, todavia no existen datos estadisticos oficiales emitidos por el National Bureau of
Statistics of China (NBS, Oficina Nacional de Estadisticas de China) en lo que se refiere al stock de capital
fisico - una variable sin embargo fundamental para la comprension de las dinamicas de acumulaciéon y de
crecimiento de esta economia. Esta falta de datos de referencia dificulta en gran medida las posibilidades
de realizar estimaciones econométricas con series temporales o datos de panel de modelos de crecimiento
para este pais. Si existen en la literatura muchos analisis empiricos relativos a la extraordinaria expansion
de China, pero la gran mayoria de ellos no utilizan stocks de capital.

Algunos intentos de construccion de series de stocks de capital chinos han sido realizados, como los
de las Penn World Tables (PWT), pero casi todos se enfrentan a serias dificultades y revelan deficiencias
multiples. Asi, los problemas se derivan principalmente de la escasez de datos histdéricos anteriores al
afio 1949 (constitucion de la Republica Popular de China), pero también de la existencia de rupturas
estadisticas, entre las cuales la mas significativa ocurrié en 1993 durante la transicién del sistema de
balances en producto material (Material Product System, MPS) al sistema de cuentas nacionales (System
of National Accounts, SNA)2. Esta transformacion complexificé bastante las comparaciones que implican las
series chinas, tanto verticales (cronoldgicas) como horizontales (transversales). Ademas, es un eufemismo
decir que la tarea es dificil para aquellos que no leen chino para encontrar la informacidon necesaria para
la elaboracién de estadisticas originales en el medio de los anuarios oficiales, abundantes pero dispersos,
publicados por las autoridades chinas.

Economistas, extranjeros o chinos, a veces muy conocidos, como Gregory C. Chow (1993), han
utilizado stocks de capital que habian construido ellos mismos, a niveles nacional, provincial o sectorial.
Las PWT incluyen China, pero, sobre varios puntos delicados, las notas explicativas proporcionadas por
sus compiladores estadisticos son extrafiamente imprecisas al no distinguir la metodologia utilizada para
el pais estudiado aqui de las de los nhumerosos otros que cubre este programa interuniversitario. Algunas
otras bases de datos estan accesibles en la literatura, pero sus modalidades de calculo, incluso cuando

8 Para mas detalles, ver: Long y Herrera (2016).
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se inspiran en el método del inventario permanente (MIP), estan frecuentemente oscurecidas por varios
sesgos de estimacién debidos a un dominio demasiado aproximativo de esta metodologia (OECD [2001]).
El propdsito de este articulo es precisamente superar algunos de estos problemas mediante la construccion
de nuestras propias series de stocks de capital fisico de China, lo mas fiables y amplias posibles, tanto al
nivel micro como al nivel macroeconémico.

DELIMITACION DEL SECTOR INDUSTRIAL EN LOS SISTEMAS DE CONTABILIDAD CHINOS

Los contornos del "sector industrial" se deben delimitar con cuidado, ya que este concepto fue entendido
de maneras diferentes en los sistemas de contabilidad que se succedieron en China (Tabla 1). Cercano
al modelo de planificacién soviética, el dispositivo de balances en productos materiales (MPS) se
mantuvo en vigor de 1952 a 1992. Inspirado por la separacion marxista entre trabajos productivo e
improductivo®, se reconoci6 con él las contribuciones productivas de la agricultura y la industria, pero no
de los servicios - cuyos valores afiadidos no se incluyeron en el calculo del ingreso nacional. Por lo tanto,
todas las actividades no agricolas identificadas en la clasificacién de esta época podrian ser consideradas
como "industriales". Después de las reformas del fin de la década de 1970, el sistema de los MPS fue
reemplazado por las cuentas nacionales (SNA), introduciendo una distincién trisectorial: sector primario
para la agricultura; secundario para las industrias y la construccidn; y terciario para todo el resto (servicios
sociales, transportes, telecomunicaciones y correos, comercio...).

La transformacién completa de los MPS al SNA se termind en 1993y, tan pronto como el afio siguiente,
la NBS publicé una Clasificacion de las Industrias de la Economia Nacional, llamado "GB/T4754-1994". El
sector secundario se habia dividido en cuatro secciones, con los titulos "B" para las industrias mineras y
extractivas, "C" para las industrias de fabricacion manufacturera, "D" para la produccion y distribucidon de
electricidad, gas y agua, y "E" para la construccién. Entonces, la agregacién de las secciones B, Cy D es
lo que mas al concepto tradicional de "industria". En 2004 se introdujo la clasificacion "GB/ T4754-2002",
apoyandose en la tipologia de "2003 Three-Sector Classification Rules"'°. Las modificaciones realizadas
(redistribucion de sub-secciones o divisiones, dentro del sector secundario, o entre éste Ultimo y el sector
terciario) no han puesto en tela de juicio la definicién previa de industria. Lo mismo se aplica a los cambios
introducidos por la nueva clasificacién "GB/T4754-2011"11, en aplicacién desde 2012; cambios que se refieren
principalmente a las actividades agricolas (seccién "A") y a los servicios (especificamente identificados al
sector terciario, y agrupando a divisiones adicionales transferidas desde el sector secundario).

Tabla 1.
Evolucion en el alcance de los criterios de clasificacion de las actividades industriales

Periodo Alcance Critérios Comentarios
1952-1992 Todas las actividades, con Material Product System (MPS) Sin reconocimiento de la contribucion
excepcion de la agricultura productiva de las actividades del sector
terciario por el NBS
1993-2003 Secciones B + C + D, System of National Accounts (SNA)  Reconocimiento de la contribucion productiva
excluida la construccion "GB/T4754-1994" de las actividades del sector terciario por el
NBS
2004-2011 Secciones B + C + D, "GB/T4754-2002" et "2003 Redistribucidén de divisiones del sector
excluida la construccion Three-sector classification rule" secundario, cambios significativos en el sector
terciario
2012-Presente Secciones B + C + D, "GB/T4754-2011" et "2012 Three- Algunas divisiones del sector secundario
excluida la construccién sector classification rule" trasladadas al sector terciario, mas identificado

a los servicios

° Leer: Foley (1986), Guerrero (2008).
10 http://www.stats.gov.cn/tjgz/tjdt/200305/t20030519_16460.html.
1 http://www.stats.gov.cn/tjsj/tjbz/201301/t20130114 8675.html.
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La consistencia estadistica de las Clasificaciones "GB/T4754" y la relativa estabilidad del perimetro
de la industria en sus diferentes periodos de elaboracidon nos llevan a definir las "empresas industriales"
como las que pertenecen al conjunto de las secciones B + C + D, tales como son concebidas por el NBS.
Asi seleccionamos las entidades productivas cuyas actividades se refieren especialmente a las secciones
de las "minas" (B), la "fabricacién manufacturera" (C) y las de "produccidn y distribucién de electricidad,
gas y agua" (D), es decir, a todos los componentes secundarios, excepto la construccion. Esta es una
interpretacion similar a la de la International Standard Industrial Classification (ISIC [2008]). En total,
podemos ver que los ajustes sucesivos de los sistemas de contabilidad chinos han tenido un impacto
relativamente limitado sobre los contornos del concepto clave de la industria.

CALCULOS DE LAS TASAS DE GANANCIA INDUSTRIALES A NIVEL MICROECONOMICO

En primer lugar, buscaremos calcular tasas de ganancia microeconémicas a partir de datos recogidos a
nivel de las empresas de la industria, tal como la hemos definido. Este calculo requiere la disponibilidad de
dos tipos de variables: las ganancias de estas empresas y sus stocks de capital. Respecto a estos ultimos,
tomamos el enfoque propuesto por Chow (1993), que estaba utilizando datos acumulados para determinar
los stocks de activos fijos de estas empresas industriales. El objetivo de este autor fue evaluar stocks a
escala nacional. Pero las series que él utilizd ya no estan puestas a disposicion del publico por el NBS desde
el cambio estadistico al SNA, por lo que no es posible extenderlas mas alla del afo 1993. Sin embargo,
gracias a la existencia de balances y saldos contables estandarizados de empresas (Enterprise Accounting
Standards), los datos continuos sobre las depreciaciones acumuladas nos permiten reconstruir nuevos
stocks de activos fijos de las empresas industriales, a la manera de Chow. Los Enterprise Accounting
Standards que utilizamos son los establecidos para el afio 2006. De hecho, todas las entidades productivas
se supone que cumplian estas normas de contabilidad, pero una parte significativa de ellas todavia esta
registrada con referencia a las normas de 1992 en los documentos del NBS, como en los del Ministerio de
Finanzas.

Los stocks de capital considerados aqui son los de los activos materiales que tienen un periodo de
puesta en marcha de mas de un ejercicio presupuestario. Se trata de los edificios, equipos, maquinarias,
herramientas, medios de transporte, entre otros, los cuales pertenecen a las empresas para llevar a cabo
sus producciones de bienes y servicios, o para contratos de alquiler o actividades administrativas. Los
Enterprise Accounting Standards 2006 adoptaron como valor total de los activos fijos de las empresas
industriales, notado K,y registrado al cierre del ejercicio en los Assets and Liability Tables of Enterprises'?,
la siguiente definicion:

Kar = Kap - Ac - La

con Ky el valor original de los activos fijos!3, que corresponde al costo inicial, es decir, a los gastos
efectuados por las empresas para la compra, construccion, instalacidon, ampliacion, transformacion y
modernizacién técnica de estos activos. Este valor es disminuido por las depreciaciones acumuladas en los
afios de operacion' y las pérdidas de valor de los activos registrados en la contabilidad durante el periodo.
Cuando el NBS no proporciond datos sobre estas pérdidas de valor, estas Ultimas se reconstruyeron para
los afios faltantes?s.

Las ganancias totales realizadas durante el periodo contable!®, Py, estdn dadas por la formula:

PT=BE+RE-DE

2 Para los "Enterprise Accounting Standards", los datos vienen de: Tables of Assets & Liability of Enterprises.

13 Este valor fin de afio aparece al débito de balances de activos fijos de los registros contables de las empresas.
14 Valor relacionado con el crédito de los balances de depreciaciones acumuladas de estos mismos registros.

15 En la mayoria de los casos, el NBS proporciona datos de "valor total" y "valor original" de los activos fijos.

16 | os valores de "ganacias totales" se encuentran en las "Profit Tables" de los registros contables de empresas.
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donde Rgy D representan los ingresos y gastos de operacién respectivamente, mientras que B corresponde
a los beneficios de explotacién, que se interpretan a si mismos como las rentas de las empresas (incluyendo
las derivadas de las inversiones) menos la suma de los gastos, los impuestos, las otras cargas para el afio
del ejercicio y las pérdidas de valor de los activos.

Tabla 2.
Definiciones de cuatro tasas de ganancia microecondmicas de las empresas industriales

Criterio 2 : Impuestos Impuestos no disminuidos de las Impuestos disminuidos
Criterio 1 : Depreciaciones ganancias de las ganancias
Incluyendo las depreciaciones Tasa de ganancia nominal antes de Tasa de ganancia nominal después de impuestos: r,

acumuladas en el capital de activos fijos impuestos: r,

Excluyendo las depreciaciones Tasa de ganancia real antes de Tasa de ganancia real después de impuestos: r,
acumuladas en el capital de activos fijos impuestos: r,

Por lo tanto, estamos en condiciones de calcular, a nivel microeconémico, cuatro tasas de ganancia
distintas para las empresas industriales. Dos criterios son retenidos aqui (Tabla 2): i) si las depreciaciones
acumuladas se incluyen en el capital de activos fijos (tasa de ganancia nominal) o no (tasa real); y ii) si
los impuestos se deducen de las ganancias (tasa después de los impuestos) o no (antes de los impuestos).
Estas cuatro tasas de ganancia se escriben:

f B
nominal antes de impuestos de las empresas industriales:  n, = K—T
AD
- - - . . PT =y TE
nominal después de impuestos de las empresas industnales: r, = K—
Tasa de ganancia micro 4 P G
. ; . T
real antes de impuastos de las empresas industriales: T3 = s
AT
. . . . Pp— Ty
real después de impuestos de las empresas industriales: = ol
. AT

donde T representa los impuestos sobre las rentas empresariales. La reglementacién tributaria ha
experimentado modificaciones significativas desde la fundacion de la Republica Popular. Estos cambios han
acompafiado a los de la estructura de la propiedad de la economia entera. Las "Grandes Transformaciones
Socialistas" se pusieron en marcha en 1952; consistian sobre todo en ampliar el alcance de las empresas
estatales y colectivas, lo cual se extendia, tan pronto como a fines de 1956, a casi todas de las entidades
productivas del pais (99%). En 1984 intervino una reforma tributaria importante, la cual fue aplicada
en paralelo a la decision del gobierno de permitir de nuevo la propiedad privada en el sector industrial.
Utilizaremos como indicador de los impuestos el componente "industrial" de la industrial and commercial
tax entre 1956 y 1984. Desde 1985 y la introduccidn del nuevo impuesto sobre las rentas de las empresas,
que grava a las entidades estatales y colectivas'’, es esta Ultima la que elegimos. Pero después de 2001,
son todas las empresas chinas las que estaban sujetas a la mismaté.

En la mayoria de los casos, las series estadisticas proporcionadas por el NBS son incompletas y
permiten calcular tasas de ganancia solamente a partir de 1978. Asi que nosotros mismos tuvimos que
complementar los datos que faltaban. Para los del "valor total de los activos fijos" antes de 2000, se utilizd
en su lugar el del "valor neto de los activos fijos", muy similar. El Gltimo se registra a su valor de fin de afio
en los anuarios del NBS anteriores a 1993 - como el "valor total". Sin embargo, de 1994 a 1999, el "valor

17 \Ver las "Notes" del China Finance Yearbook 2012 (p. 452).
18 Cf. le China Finance Yearbook 2000 (p. 401).
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neto de los activos fijos" se presenta en la forma de indicador anual promedio. Para corregir el sesgo que
caracteriza a este periodo y asi poder recalcular los "valores netos de los activos fijos" a finales de afio,
se supone que la tasa de crecimiento de medio afio es igual a la mitad de la tasa de crecimiento del ano.

Los documentos contables oficiales disponibles para construir las series de stocks de capital
microecondémico (Tabla 3) no incluyen las empresas con un tamafo menor que un cierto umbral de activos.
El peso de estas pequefias unidades productivas es limitado, asi que nuestros calculos pueden considerarse
como aproximaciones aceptables de las tasas de ganancia del conjunto de las empresas industriales. Pero
esta omisién es muy probablemente suficiente para inducir un ligero sesgo.

Grafico 4.
Niveles de los stocks de capital industriales micro y macroeconémicos: China, 1952-2014
(en cientos de millones de yuanes, con precios constantes [base 1952])
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Grafico 5.
Tasas de crecimiento de los stocks de capital industriales micro y macroeconémicos: China, 1952-2014
(en porcentajes [0,1] = 10%, con precios constantes [base 1952])
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Tabla 3.
Tipos de empresas puestas en cuenta para el calculo de las tasas de ganancia por periodo

ri r2 r3 r4
1952-1978 Todas las empresas industriales de propiedad estatal
1979-1984 Todas las empresas industriales Todas las empresas industriales de propiedad estatal
1985-1997 Todas las empresas industriales, cualquiera que sea su sistema de contabilidad
1998-2006 Todas las empresas estatales con ingresos anuales de su actividad principal superando los 5 millones de yuanes
2007-2010 Todas las empresas con ingresos anuales de su actividad principal superando los 5 millones de yuanes
2011-2014 Todas las empresas con ingresos anuales de su actividad principal superando los 20 millones de yuanes

CALCULOS DE TASAS DE GANANCIAS INDUSTRIALES A NIVEL MACROECONOMICO

En una segunda etapa, vamos a calcular tasas de ganancia macroeconémicas, de nuevo para el sector
industrial, con el fin de compararlas a los resultados microeconémicos anteriores. Estas tasas son ratios que
ponen en relacién un numerador representando el excedente agregado del sector industrial o "ganancia" y
un denominador correspondante al stock de capital del mismo sector. En lo que se refiere a este stock, nos
basamos en series estadisticas de capital fisico reconstruidas por nosotros para China en el largo plazo:
de 1952 a 2014.

Elaboradas a partir de datos estadisticos oficiales (sobre todo aquellos del NBS), nuestras series
de capital utilizan métodos de construccién originales y complejos — que implican técnicas modernas de
cointegracién para la determinacién de los indices de precios -; métodos que no serd posible exponer de
manera desarrollada en estas lineas, pero cuyo detalle estd a disposicion del lector en un articulo que
hemos publicado recientemente en la revista China Economic Review'®. Esta nueva base de datos incluye
series largas de stocks de capital fisico "productivo”, es decir, sin los edificios residenciales y el valor de
sus tierras - stocks concebidos segln dos acepciones mas o menos amplias; especialmente: un capital
productivo /ato sensu (segun un sentido amplio), Kpi, incluyendo los inventarios; y un capital productivo
stricto sensu (segun un sentido estricto), K., que no los incorpora.

Baste mencionar que aqui varios argumentos permitten apoyar la idea que nuestras series
macroecondmicas son de buena calidad en comparacidon con las que estan actualmente disponibles en
la literatura. En primer lugar, nuestros stocks iniciales se calculan mediante un proceso iterativo, lo cual
converge hacia un coeficiente capital-producto menos aproximado y menos elevado?® que los propuestos
en general. Ademas, los flujos de inversion utilizados son estrictamente coherentes con los perimetros
estadisticos de estos stocks iniciales. A continuacion, las tasas de depreciacidon son estimadas por tipo de
capitales, con hipétesis consistentes de la edad-eficiencia y de retirada, para deducir el célculo, a partir de
la estructura global del capital, de una tasa de depreciacion total.

Nuestros esfuerzos se han centrado sobre todo en la construccién de indices de precios de las
inversiones rigurosamente adaptados al contenido de estos stocks de capital. Nuestras pruebas de raiz
unitaria demuestran que, contrariamente a lo que muchos autores piensan?! (con raras excepciones)??, el
indice de precios de la inversidn en capital — indice que no aparece homogénea y continuamente de 1952 a
2014 para todo el pais en los anuarios del NBS - no puede ser reemplazado por otro indice de precios. Esta
cuestién es particularmente importante en la medida en que los indices de precios son los componentes

1 Long y Herrera (2016).

20 \Véase, por ejemplo: Zhang (1991) y He et al. (2003).

21 Jefferson et al. (1996), Wu (1999), Huang et al. (2002), Li y Tang (2003), Shan (2008).
22 Citemos aqui: He (1992) y Chow (1993).
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que determinan de la manera mas decisiva el nivel y la estructura de los stocks de capital. Por tanto, su
estricta formacion es bastante crucial.

Entonces, cuatro tasas de ganancia industriales se calculan a nivel macroeconémico:

( : o : . Yo — Ry

del capital productiva industrial stricto sensy antes de impuestos: Ty = s

Fell)

i o L o Yy =Ry — Ty
del capital productivo industnal stricto sensu después de impuestos: 1, = N
i Fe(l
Tasa de ganancia macro ¥ o R
. . . . 1y —
del capital productivo industrial fate sensu antes de impuestos: Iy = B

P

. ho = X =Ty

del capital productivo industnal fato sensu después de impuestos: 1y e
\ PL(I)

donde Y{j) representa el producto del sector industrial, Ry los ingresos de los trabajadores industriales,

T(1) los impuestos sobre las empresas correspondientes, Kpe(r) Y Kpyr) los componentes industriales de
los stocks de capital fisico productivo en los sentidos estrecho y amplio respectivamente (Graficos 4 y 5).

De la misma manera que hemos definido a nivel microeconémico el sector industrial como el conjunto
de todas las empresas de las secciones "B + C + D", excluida la construccion ("E"), es légicamente el stock
de capital productivo sin las viviendas residenciales y sus tierras el que utilizamos a nivel macroeconémico.
Se supone que la proporcion del stock de capital industrial K1) en el stock de capital productivo es igual a
la de la produccién industrial Y (suma de los valores afiadidos industriales) en el producto interno bruto
(PIB), total disminuido del valor afiadido del sector de la construccion, que se denota Y*, es decir:

Kame=Yme/ Y- Ke=ar . K

donde K; es el stock total de capital productivo en el sentido respectivamente estricto Kpe, 0 amplio Kp,.
Por lo tanto, se ha asociado a la trayectoria de a; una hipdtesis de rendimientos constantes a escala en
la produccion?3. El calculo de esta variable es posible gracias a las series en linea del NBS (NBS online
database) después de 1978 y, antes de esa fecha, a los "Comprehensive Statistical Data and Materials on
50 Years of New China".

El PIB de China proviene de los calculos realizados por el NBS de acuerdo con el enfoque de la
produccién, agregando los valores afiadidos de los tres sectores. Las remuneraciones totales (ambas
directas e indirectas, primas y asignaciones especificas incluidas) que reciben los trabajadores de todas
las secciones industriales R(;), expresadas antes de impuestos, se extraen también de bases del NBS.
Sin embargo, sélo se proporcionan los datos posteriores a 2003. Calculamos los anteriores a esa fecha
multiplicando las remuneraciones de los empleados urbanos (no rurales) por la proporcién B, de los valores
afiadidos industriales Y(;); en los de los sectores secundario Y(s) y terciario Y,r), como:

Be = Ywe/ Yis)e + Yo

con fuentes que son idénticas a las de o Las series sobre estas remuneraciones provienen de la base
en linea del NBS después de 2000 y de los "Comprehensive Statistical Data and Materials on 50 Years of
New China" antes de esa fecha. La comparacién de los datos reales y estimados de los ingresos de los
trabajadores industriales en el periodo posterior a 2003 muestra una brecha de alrededor del +35% entre
los Ultimos y los primeros; lo que conduce a corregir a la baja las remuneraciones antes de esa fecha.

2 Aunque llevados a cabo con metodologias diferentes a las de este articulo, nuestros trabajos previos mostraron que, bajo ciertas
condiciones, esta hipotesis de rendimientos constantes es defendible (Long y Herrera [2015]).
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El indice de precios al consumidor se utiliza para convertir los ingresos corrientes en ingresos constantes
(base 1952).

La informacién relativa a los impuestos de las empresas industriales T(;) era mas dificil de conseguir,
debido a que el NBS hace poco que los transmitid. Publicado por las autoridades fiscales (State Administration
of Taxation), el Tax Yearbook of China proporciona datos sobre

Grafico 6.
Evolucién de las tasas de ganancia de las empresas industriales a nivel microeconémico:
China, 1952-2014 (en porcentajes [0,1 = 10 %])
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Notas: r, = tasa de ganancia nominal antes de impuestos; r, = tasa de ganancia nominal después de
impuestos; r, = tasa de ganancia real antes de impuestos; r, = tasa de ganancia real después de impuestos de
las empresas industriales a nivel microecondmico.
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Grafico 7.
Evolucidén de las tasas de ganancia del sector industrial a nivel macroeconémico:
China, 1952-2014 (en porcentajes [0,1 = 10 %])
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Notas: r, = tasa de ganancia del capital stricto sensu antes de impuestos; r, = tasa de ganancia del capital
stricto sensu después de impuestos; r, = tasa de ganancia del capital /ato sensu antes de impuestos; r, = tasa
de ganancia del capital /ato sensu después de impuestos para el sector industrial a nivel macroeconémico.

Grafico 8.
Comparacion de las tendencias de las tasas de ganancia a niveles micro y
macroecondmicos: China, 1952-2014
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los impuestos por secciones econdmicas desde 2001 solamente. Antes de la reforma tributaria de 1993,
el primer anuario fiscal (Tax Yearbook of China 1993) proporciona datos sobre el "impuesto industrial

y comercial" de las secciones industriales para el periodo 1952-1993, mientras que el Tax Yearbook of
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China 2001 indica los impuestos sobre los ingresos de las empresas por secciones soélo desde el afio
2000. Por lo tanto, las series de T ) son incompletas entre 1993 y 1999. Entonces, para esos afios, se
supone que existe una relacion de proporcionalidad entre los impuestos de las secciones industriales y
el producto total, es decir: y; = Y(;); / Y. Esta hipdtesis es aceptable para los impuestos sobre las ventas
(o el valor afiadido), pero no para los impuestos sobre las rentas de las empresas, debido a los diversos
incentivos fiscales aplicados por las autoridades chinas para las empresas extranjeras?*. Por consiguiente,
era necesario distinguir los afios de aplicacién de esta politica para reflejar esto, utilizando aqui la tabla
de "impuestos sobre los ingresos de las empresas, por seccion y la naturaleza, para todo el pais" de los
anuarions correspondientes.

EVOLUCIONES DE LAS TASAS DE GANANCIAS MICRO Y MACROECONOMICOS: UNA COMPARACION

Se presentan en los Graficos 6 y 7 las evoluciones de las tasas de ganancia industriales calculadas a
niveles micro y macroeconomicos. Los resultados obtenidos a nivel macro son mas elevados que los que se
encuentran microeconémicamente. Asi, las tasas de ganancia micro son respectivamente, en promedios,
de 17,9% para r; (tasa nominal antes de impuestos de las empresas industriales), 13,0% para r, (nominal
después de impuestos), 26,2% para r3 (tasa real antes de impuestos) y 18,2% para r, (real después
de impuestos) a lo largo de todo el periodo de 1952 a 2014. Los promedios de las tasas de ganancia
macro se encuentran en el 42,2% para r5 (tasa de ganancia del capital productivo industrial estrecho
antes de impuestos), 30,4% para rg (capital industrial stricto sensu antes de impuestos), 32,9% para
(tasa del capital industrial /ato sensu antes de impuestos) y 23,7% para r; (capital amplio después de
impuestos) durante el periodo 1952-2014. Como vemos, los promedios de las dos tasas de ganancia mas
representativas de la actividad efectiva de la industria china, es decir, a nivel micro (calculado quitando los
impuestos y excluyendo las depreciaciones acumuladas de los activos fijos de las empresas industriales)
y rg a nivel macro (cdlculado a partir del stock de capital productivo del sector industrial, los inventarios
incluidos, pero sin las viviendas residenciales y el valor de sus tierras), son del mismo orden de magnitud:
18,2% para el primero y 23,7% para el segundo. Ellos se quedan todavia relativamente cercanos en el
sub-periodo posterior a las reformas, o sea 1978-2014: respectivamente 12,0% y 21,2%.

De manera general, los perfiles de las tasas de ganancia micro y macroeconémicas son bastante
similares, y basicamente caracterizados por una tendencia a la baja en el largo plazo. Fluctutaciones
marcadas son observables para los dos niveles de analisis durante una primera etapa, desde la fundacién
de la Republica Popular hasta la ruptura con la Unidn Soviética (1952-1961). De acuerdo con una tendencia
a la baja, las oscilaciones de las tasas de ganancia siguen, aunque de manera mucho menos fuerte,
hasta 1978, e incluso hasta la década 1990, mitigdndose poco a poco. Es a partir de ahi cuando las
cosas parecen cambiar. La trayectoria de la tasa de ganancia macro comienza a moverse ligeramente
hacia arriba, a partir de principios de los afios 1990, mientras que la tasa de ganancia micro prosigue su
descenso, antes de levantarse con mas fuerza al final de la misma década. Las dos curvas, micro y macro,
se encuentran de nuevo en los primeros afios de la década de 2010, para orientarse la una y la otra a la
baja mas claramente. Estas secuencias son bien visibles en el caso de los indicadores r4 y rg (Gréfico 8).
Pero mas alla del resultado tranquilizador — para un economista marxista - llevado por la demostracion de
la existencia en el largo periodo de una tendencia a la baja de la tasa de ganancia (medida en términos
logaritmicos para las tasas r4 y rg en el Grafico 8), la observacidn, por un lado, de un nuevo fuerte aumento
de la trayectoria de desde 1999 hasta 2007 (mas precisamente, 2011) y, por otro lado, para la de rg, de
una relativa estabilidad extendida sobre mas de cincuenta afios (mas o menos de 1962 a 2011), requiere
introducir una cierta complejidad en estas interpretaciones demasiado intuitivas.

24 Véase el articulo 8 de la Ley de 1991 relativa a los impuestos sobre los ingresos de las empresas con inversion extranjera y
sobre las empresas extranjeras.
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Para profundizar el analisis, se propone una descomposicién técnica de las tasas de ganancia con el
fin de distinguir las tendencias a largo plazo y los componentes ciclicos capturando las fluctuaciones a corto
plazo. Asi se pueden escribir estas tasas de ganancia como:

rt=‘Pt+®t+8t

donde W, representa la tendencia - que disminuye, y puede tomar una forma polindmica —, ©; el componente
ciclico - o sea, un proceso estacionario (de tipo sinusoidal, por ejemplo), y € un término de error - paseo
aleatorio o ruido blanco. Una formulacién simple posible de esta descomposicidn es, entre muchas otras:

re=Tlagt+ ...+ apt"] + [ag + Asin(Wt + Q)] + [byreg + ... + bprep + U]

con a; > 0, donde los tres componentes, tendencia polindmica, ciclo de forma funcional sinusoidal y
término de error, se muestran entre corchetes.

Esta descomposicién técnica, de la cual se presenta la aplicacion solamente a los casos de las tasas
de ganancia macro rg y rg, se lleva a cabo mediante el método del filtro de Hodrick-Prescott (1981)
(Grafico 9), completando sus parametros propios por los sugeridos por Ravn-Uhlig (2002) (Gréafico 10).
También se utilizan otras descomposiciones?® de la tendencia y los ciclos en series cronoldgicas dando
resultados muy similares, lo que confirma su credibilidad.

Grafico 9.
Descomposicion técnica de las tasas de ganancia macro rg y rg en tendencias y ciclos:
China, 1952-2014 (en porcentajes [0,1 = 10 %])
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Nota: La descomposicién técnica se realiza usando el método del filtro de Hodrick-Prescott (HP).

25 | os métodos alternativos son los de los filtros simétricos con longitud fija (Baxter y King [1995], Christiano y Fitzgerald [1999])
y de los filtros asimétricos variables en el tiempo. Otras técnicas fueron estimadas, como las de Beveridege y Nelson (1981),
Watson (1986), Clark (1987), Quah (1992).
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Grafico 10.
Evoluciones de los componentes ciclicos de las tasas de ganancia macro rg y rg segin
varios métodos de descomposicion técnica: China, 1952-2014 (en porcentajes [0,1 = 10 %])
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Nota: La descomposicion técnica se realiza mediante el método del filtro de Hodrick-Prescott (HP), con
parametros propios (potencia = 2, lambda = 100) o sugeridos por Ravn y Uhlig (R.U.) (potencia = 4, lambda =

6,25).

Grafico 11.
Valores negativos de los componentes ciclicos de las tasas de ganancia macro rg y rg:
China, 1952-2014 (en indices [1 = 1952])
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El Grafico 10 muestra que los ciclos de las tasas de ganancia considerados a corto plazo ven la
magnitud de sus fluctuaciones disminuir con el tiempo, a partir de la década de 1950 hasta finales de la
de 2000 - pero estas oscilaciones aumentan de nuevo a partir del Gltimo periodo. Por esas fluctuaciones
alternan, con regularidad, los tiempos ascendientes y descendientes. Para las tasas macro y , con dos
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configuraciones de los filtros (Hodrick-Prescott y Ravn-Uhlig), los afos de recesién comunes, marcados por
diferencias primeras de los componentes ciclicos registrando un signo negativo, se encuentran 24 veces;
precisamente, en 1957, 1961-1963, 1968, 1976-1977, 1981-1982, 1985-1986, 1989-1991, 1998-1999,
2001-2004, 2009 y 2012-2014. Esto corresponde a mas de un tercio de los 63 afios del periodo total,
aunque el crecimiento del PIB a veces puede lograr, al mismo tiempo, un ritmo bastante alto.

A través de estas 11 secuencias de recesion, reconocemos facilmente las deceleraciones que han
caracterizado la historia econémica del pais desde la fundacidén de la Republica Popular. Después de las
dificultades de los primeros dias (1949-1952), debidas principalmente a las graves convulsiones observadas
durante las décadas anteriores a la revolucién, se encuentran los rastros de la recesiéon que se inicié en
1954 y cuyo punto mas bajo es en 1957. La crisis de principios 1960, la peor de la historia de China,
resulta de los efectos combinados - visibles claramente en 1961-1962 - de la suspensién de la ayuda de
la URSS después de la ruptura chino-soviética, del fracaso del "Gran Salto Adelante" y del desastre de la
presa en el Rio Amarillo. Otro punto bajo, 1968, coincide con el endurecimiento de la Revolucién Cultural,
lanzada dos afos antes. Los problemas encontrados en 1976-1977 revelan los de la transicién tras la
muerte de Mao Zedong. 1981-1982 fueron afos de la puesta en marcha de las reformas estructurales
de apertura adoptadas en el XI Congreso del Partido Comunista, y 1985-1986 los de la aplicacion de la
reforma tributaria de 1984 - uno de los puntos de inflexién hacia la economia de mercado. En el contexto
de caida de la URSS, la breve experiencia "neoliberal" didé lugar a una muy fuerte desaceleracidon de la
economia (1989-1991), acompafiada de escandalos de corrupcién. De manera paraddjica, a pesar de un
dinamismo del PIB de China, los descensos conocidos a partir de 1998 son atribuibles en gran medida a
choques exdgenos vinculados a la propagacion de las recientes crisis: crisis asiatica (1998-1999), crisis de

la "nueva economia" y el "post-11 de septiembre" (2001-2004), crisis financiera de 2008 cuyos efectos se

sintieron en China en dos tiempos (en 2009 y desde 2012 hasta la actualidad).

Agregado a eso, los intentos de integracidn de varios indicadores del capital circulante en los cdlculos
de tasas de ganancia han dado resultados muy comparables a los obtenidos cuando el capital adelantado
corresponde al capital fijo solo. En estos casos, para evitar las confusiones entre stocks y flujos?, hemos
tenido que estimar también velocidades de rotacion del capital circulante, lo que fue hecho mediante un
método dando el stock necesario como producto de los flujos anuales y del tiempo de rotacion.

Al nivel macroecondémico, se calculd una velocidad de rotacion del capital ¢ como: ¢ = Y/V, donde Y
representa el PIB y V los inventarios. Al nivel microeconémico, hemos utilizado el ratio inventarios / ventas
de las empresas del sector industrial para estimar este tiempo de rotacion del capital circulante?”.

Sin embargo, los datos estadisticos microeconémicos de las ventas en el sector industrial estan
disponibles solamente para los afios mas recientes (2000-2015) y para las empresas industriales largas
o medianas (Gréafico 12). Es por eso que presentamos aqui los resultados de los célculos de tasas de
ganancias con solo el capital fijo en el denominador?s.

2 Shaikh (2016).
27 Ochoa (1989).

28 En Herrera y Long (2018b), hemos calculado varias tasas de ganancia (r) en precios corrientes (y no constantes, como aqui),
en primer lugar, sin stock de capital circulante, o sea: ri.. = I1 / K, donde K es el capital fijo; y después, con capital circulante,
seglin la formula: =&/ =1/ (K- VI+ [V+Z+Blfs)) donde el capital adelantado es la suma del capital fijo (K - V) y del capital
circulante (V + Z + B), tomando en cuenta la velocidad de rotacion de este Ultimo, con Z los ingresos directos e indirectos de los
empleados y B sus otros beneficios sociales.
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Grafico 12.
Velocidades de rotacion del capital: China, 1952-2014
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Nota: La velocidad de rotacidon del capital se calcula al nivel macroeconédmico mediante el ratio PIB / inventarios
y al nivel microecondémico por el ratio ventas de las empresas / inventarios.

Por Ultimo se procede a la descomposicién econdémica de la tasa de ganancia macroecondmica (aqui rg)
para distinguir las evoluciones respectivas de la composicion organica del capital (o la inversa de R*(I)/

Kpi(1)), la productividad de la unidad de costo laboral (Y1) / R*(I)) y la parte de las ganancias (%) / Y1),
usando la siguiente formula, cercana a la de Weisskopf (1979):

r=Hm/Ya - Yo/ R a). R*a) / Ky

con las ganancias ;) = Y - Rip - Ty Y R*(I) el costo del trabajo en el sector industrial (sin impuestos),
aproximado por el producto del nimero de empleados y la remuneracién media.

Finalmente, el Grafico 13 indica que es el aumento de la composicidon organica del capital el que
contribuye a explicar, en grandes proporciones, la tendencia a la baja de la tasa de ganancia a largo plazo.
Si la parte de las ganancias se mantiene bastante estable, el trend al alza de la productividad (de la unidad
de costo) del trabajo es mas pronunciado, pero disminuyendo durante la ultima década.
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Grafico 13.
Composicién organica del capital derivada de la descomposicion econémica de rg: China,
1952-2014 (en indices [1 = 1952])

5

4

3

2

1

0
33 R RS T IBBRARIRRESII SIS IL&L&883 883 9 3
o O o0 O O O O 60O O O 0O 0O 0O 0O 0O 0O 0O O 0O 0O 0O 000 0 O O O O © O O o
™ M o M M NN NN NN NN

Nota: Variable presentada con su tendencia lineal.

BREVE CONSIDERACION SOBRE EL TEMA DE LA NATURALEZA DEL SISTEMA ECONOMICO CHINO

El razonamiento que acabamos de describir es original no solo por su enfoque metodoldgico, sino también
porque ofrece al lector la oportunidad de renovar el analisis de la acumulaciéon en China durante un largo
periodo de tiempo mediante reflexiones que imponen ir mas alld de las apariencias — en particular, de
la estabilidad y la durabilidad de una tasa de crecimiento econdmico muy alta — y examinar con mayor
profundidad los riesgos de desequilibrios, o incluso de "crisis", que esta dindamica podria contener. En
este sentido, y en su forma original, esto es parte de los debates actuales sobre China entre autores
heterodoxos. Sin embargo, estas discusiones, incluidas y quizads especialmente aquellas entre los marxistas,
parecen presentar un espectro de desacuerdos mas amplio y complejo que en cualquier otro tema?°.
Asi, las incertidumbres sobre el futuro de la economia china son tanto mayores cuanto que el rango de
posibilidades permanece ampliamente abierto, ya que la lucha de clases en este pais se ve exacerbada en
la actualidad - y en el contexto de las evoluciones observadas de las tasas de ganancias. La mayoria de las
preguntas se enfocan o terminan enfocandose en la naturaleza exacta del sistema econdmico chino - las
alternativas son el socialismo o el capitalismo.

Una mayoria bastante clara de autores, incluso dentro de las corrientes marxistas, argumentan que
la economia de China es ahora esencialmente capitalista. Asi, Harvey (2005) cree que se veia desde las
reformas de 1978 un "neoliberalismo con caracteristicas chinas", donde un tipo particular de economia de
mercado habria incorporado cada vez mas componentes llamadas "neoliberales", las cuales se encontrarian
en situacion de funcionar bajo control centralizado muy autoritario del Estado. El examen de las principales
caracteristicas del capitalismo chino contemporaneo es una oportunidad para revisar el pensamiento de
Weber sobre las cuestiones de las relaciones entre el Estado y las empresas o la "sociedad civil" para un
autor como Chu (2010). Arrighi (2009) ya habia movilizado, para explicar el éxito de la economia china,
una relectura a contracorriente de la obra de Adam Smith, mucho mas progresista segiin él de lo que
admitirian sus seguidores, discipulos del liberalismo. Entonces, los lideres chinos usarian "el mercado
como una herramienta de gobierno". Inspirado por la escuela de la Régulation, alejadndose claramente del

2% Ver, por ejemplo: Wallerstein (2010).
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marxismo, Aglietta y Bai (2012), por su parte, imaginan posible un camino "socialdemocrata" para China3°.
Permitannos mencionar también aqui a Panitch y Gindin (2013), quienes analizan las implicaciones de la
integracién de China en los circuitos de la economia internacional. Lo ven menos como una oportunidad
para reorientar el sistema capitalista global que como la duplicacién por China del papel de "complemento"
- que fue ayer el de Japon - proporcionando a Estados Unidos los flujos de capital necesarios para mantener
su hegemonia global; un papel que, por supuesto, incluye una tendencia hacia la liberalizacion de los
mercados financieros en China que podria conducir al desmantelamiento de los instrumentos de control de
los movimientos de capital - y socavar las bases del poder del Partido Comunista.

Otros autores, marxistas, sin duda mas escasos pero no menos importantes, chinos (Wen [2001], Wong y
Sit [2015]) o extranjeros (Andreani [2011], Amin [2013]), siguen defendiendo la idea de que el sistema
actualmente vigente en China, aunque mas bien asimilado a un "capitalismo de Estado", siempre contendria
elementos claves del socialismo, e incluso algun potencial para la reactivacion del socialismo. En este
contexto, la estrategia de desarrollo de este pais podria incluir posibilidades de transformacién del orden
economico y politico mundial, yendo en la direccién de la construccién lenta y progresiva de un mundo
multipolar (Sit, Wong, Lau y Wen [2017]).

La interpretacion de la naturaleza del sistema chino seria compatible con la de un socialismo de
mercado, o con mercado, basado en pilares que lo distinguen del capitalismo, y mas particularmente:
la persistencia de una planificacion poderosa y modernizada; servicios publicos ampliados (mas alla del
mercado o débilmente mercantiles) que condicionarian la ciudadania politica, social y econémica; formas
de propiedad diversificadas y mas adecuadas para la socializaciéon de las fuerzas productivas (empresas
publicas, propiedad socializada, pero también propiedad colectiva de la tierra y de los recursos naturales
que se queda en el dominio publico...); dinamismo del aumento de los ingresos laborales en relacion
con otras fuentes de ingresos; relaciones econdmicas entre Estados basadas en un principio beneficioso
para todos y relaciones politicas en la busqueda de la paz y de intercambios mas equilibrados entre las
naciones y los pueblos...3! Obviamente, el analisis de cada uno de estos puntos no es evidente y es objeto
de acalorados debates, tanto en China como en el extranjero - debates que estan lejos de resolverse,
pero que existen y deben profundizarse, sin prejuicios ni ideas preconcebidas. De hecho, parece que esta
surgiendo en China un nuevo tipo de sistema econdmico que desafia cualquier intento de simplificacion o
de clasificacion precipitada...

CONCLUSION

Considerando todas estas cosas, algunas dificultades de interpretacidn persisten al final de este trabajo. En
primer lugar, es el analisis de la disminucion de la tasa de ganancia en si que presenta un problema, en la
medida en que esta tendencia a largo plazo encuentra aqui parte de su explicacion en la extrema escasez
de capital fisico que caracterizd China a principios de la revolucién. Sumado a esto, durante periodos
de tiempo bastante largos, son muy claramente observables, a escala macroecondmica, intervalos de
estabilidad relativa de las tasas de ganancia industriales, o incluso fases de subida de estas tasas, como en
la primera mitad de la década de 1990. El analisis microeconémico también destaca la fuerte recuperacién
de las tasas de ganancia, pero a partir de finales de la década de 1990 - hasta los efectos sufridos por la
crisis financiera de 2008. La conclusion de una tendencia a la baja de la tasa de ganancia debe entoces
tolerar algunos matices.

Ademas, y aparte de las perturbaciones de los primeros momentos de la revolucion china, la
diferencia mas notable entre las trayectorias de tasas de ganancia micro y macroecondmicas se observa

30 Para una critica marxista de Aglietta y Bai (2012), leer: Andreani y Herrera (2015).
31 Leer aqui: Andreani y Herrera (2013), Herrera (2014). También: Amin y Herrera (2000).
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después de la adopcion de las reformas estructurales (1978) - y de los impuestos (1984). Las causas
de tal discrepancia, que durd hasta finales de los afios 2000 (el estallido de la etapa mas reciente de la
crisis "sistémica"3? o del sistema mundial capitalista en 2008), se encuentran en las diferencias de angulos
de vision — y por consiguiente de las fuentes estadisticas -, y de los alcances del sector industrial (por
ejemplo, el perimetro de las empresas industriales esta cambiando a nivel micro y no integra las unidades
productivas pequeias), sino también en las diferencias de indicadores representativos de los impuestos
considerados. Y si la brecha entre niveles micro y macro senalada anteriormente parece reducirse cuando
los efectos de la crisis sistémica afectan a China a finales de la década 2000, dirigiendo de nuevo a la baja
tanto las tasas de ganancia micro como las macro, la pregunta sigue siendo en como calificar fendmenos
recesivos afectando negativamente la tasa de ganancia en contextos econémicos en los cuales se registran
altas tasas de crecimiento del PIB, como es todavia el caso en China en la actualidad. Las respuestas a
estas preguntas, asi como a las que se refieren, entre otras cosas, a las formas funcionales capaces de
caracterizar de manera pertinente tendencias a largo plazo y fluctuaciones a corto plazo requieren, por lo
tanto, mas investigacion.
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