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El libro "Capitalism, Institutions and Social Orders. The case of contemporary Spain" consta de dos partes
bien diferenciadas. Primero, hace un recorrido por las hipotesis del postmarxismo, cuyo horizonte es
el anclaje del populismo (a la Laclau) en la Economia Politica radical (versién Estructuras Sociales de
Acumulacion (SSA, en inglés)). Una vez encontrado un punto de referencia teorico, se dispone a mostrar
su potencia con una aplicacion al caso espafiol, abordando el auge, caida e intento de restauracion del
régimen socioeconémico entre 1995 y 2019. En este texto voy a seguir el proceso inverso: primero analizo
criticamente los principales resultados de la aplicacion del enfoque al caso espafiol, para desde ahi inferir
la contribucién cientifica de dicho modelo.

La parte aplicada empieza con una descripcidn del modelo que se usa para analizar el caso espanol:
un SSA Liberal y Mediterraneo. El enfoque SSA busca explicar los ciclos largos de crecimiento a partir de
las instituciones (e.g., las relaciones laborales, el papel del estado, etc.)?. El autor propone la existencia
de un SSA (i.e. ciclo largo de crecimiento(-recesion) con instituciones fijas) para Espafia en el periodo
1995-2019. El caracter "liberal" vendria del dominio del "capital" y cierta tendencia a la crisis®. El caracter
"mediterraneo" por la industrializacion tardia, la dualidad en el mercado laboral, cierto clientelismo en las
ayudas sociales y el rol de la familia como aseguradora econémica.

La hipdtesis que se lanza es la siguiente: existieron una serie de procesos sociales "contradictorios"
pero complementarios que se reforzaron mutuamente, primero ascendentemente en forma de expansion
y consenso, y luego descendientemente en forma de crisis general. Aunque falta una caracterizacion
sistematica, en diferentes partes del texto se mencionan los siguientes 16 procesos: revalorizacion de
las viviendas; enorme endeudamiento privado, tanto de empresas como de familias; aumento del déficit

! pau.beldaitortosa@gmail.com y www.pau-belda.eu

2 El concepto se origina en los trabajos de un grupo de economistas marxistas americanos (David Gordon, Thomas Weisskopf,
Sam Bowles, etc.), que se ubicarian en la interseccion entre la economia marxista y las teorias de los ciclos largos del capitalismo,
enfatizando el papel de las instituciones. Sintéticamente, la determinacion iria asi: instituciones > tasa de beneficio > crecimiento
economico.

3 En dicha literatura, lo opuesto a "liberal" es "regulado", propio de la etapa fordista de negociacion salarial centralizada, el manejo
de la demanda agregada por parte del estado, etc.
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comercial; expansion del sector inmobiliario (en términos de inversidon y crédito); estancamiento de la
productividad media; expansion del consumo privado; estancamiento del salario real medio por hora;
aumento del empleo; aumento de la participacion laboral femenina; expansion de la economia informal;
inmigracion masiva; caida fertilidad; dualidad laboral; deterioro ecoldgico; expansidn de la clase (media)
propietaria; gran consenso social entorno al modelo econémico.

Lo mas interesante, sin embargo, seria la articulacion de estos hechos. El efecto riqueza de la
revalorizacion de viviendas explicaria el incremento de consumo en un contexto de estancamiento salarial
via deuda familiar colateralizada (con el valor creciente de la vivienda). La revalorizaciéon de viviendas
empujaria a una expansién del sector inmobiliario sobre las manufacturas (debido al diferencial de
rentabilidad por las ganancias de capital), que se vincularia al estancamiento de la productividad media
(la construccidon es menos productiva), el aumento del empleo (la construccién es mas intensiva en
trabajo) y al déficit exterior (por caida relativa de las manufacturas domésticas). El estancamiento salarial
empujaria a las mujeres al mercado laboral, lo cudl incentivaria la caida de la fertilidad por un lado, y la
externalizacion de ciertos cuidados aprovechando la mano de obra inmigrante por otro. La expansion de la
clase media propietaria de activos revalorizados mas que compensaria la precariedad laboral (sobre todo
juvenil) via el rol amortiguador de las familias (enriquecidas con la revalorizacion de la vivienda), evitando
asi una impugnacion seria al régimen. Etcétera. En definitiva, se argumenta que toda la sociedad estaria
coherentemente articulada entorno a las ganancias de capital inmobiliarias.

Con estas mismas conexiones se explicaria la crisis, simplemente revertiendo la direccion: el final de
las ganancias de capital inmobiliarias interrumpiria el consumo familiar y la inversiéon privada, destruyendo
empleo (que no podria ser reabsorbido por otros sectores dada su falta de competitividad), empobreciendo
a las familias que, al perder capacidad de sostener a los precarios de antes y los nuevos parados,
desencadenarian una crisis de régimen (manifiesta a partir de la retirada de los cadticos estimulos fiscales
en 2010). Tal situacion de dislocacion social posibilitaria un momento populista, cristalizado primero en el
15M y luego en el primer Podemos. A pesar de que el efecto conjunto de la devaluacién interna y la politica
no-convencional del BCE permitieron reanudar el crecimiento, se argumenta que no ha emergido un nuevo
ciclo de crecimiento robusto por falta de demanda“. Esta recuperacion a medias coincidiria con el final del
momento populista y la absorciéon de Podemos en los ejes partidistas tradicionales.

Con esa exposicidon sintética del argumento, podemos pasar a su analisis. Por motivos de espacio,
pero sin pérdida de generalidad, me centraré en el periodo 1995-2007 para la exposicion. El primer
test a la hipdtesis consistiria en mostrar el caracter insostenible (o "contradictorio" para el autor®) de
los procesos. El argumento del autor es que habia procesos que no se podian renovar eternamente. Por
ejemplo, los precios de la vivienda no podian crecer siempre, el déficit exterior o el paralelo aumento de
las ratios deuda-renta no podian continuar eternamente sin poner en riesgo la capacidad de repago, etc.
Ciertamente, la estadistica nacional nos dice que el crecimiento de los precios residenciales tocd pico sobre
2005 y registré una prolongada contraccién entre el 2008 y 2014, a razon de -4,5% de media anual. Sin
embargo, el analisis de sostenibilidad es un tanto insuficiente: no toda inflacién de activos va seguida de
una desinflacién equivalente ni los déficits abultados en una misma area monetaria desembocan en un

4 De ahi que el autor incluya la fase expansiva 2014-2019 como parte del ciclo largo que empezaria en los 90'. Uno podria pensar
en otra periodificacion (e.g. 1986-2010) y considerar el ajuste y recuperacién posterior como el comienzo de "otra cosa". A
favor de este Ultimo, recordar que se consigue un superavit persistente por cuenta corriente junto al crecimiento del PIB, lo cual
constituye una auténtica anomalia en la historia econdmica espafola. En todo caso, lo mas problematico de la periodificacion
del autor es que -como la practica totalidad del argumento- se enuncia, sin mas, como una cosa autoevidente que no requiere
prueba alguna.

5 La contradiccion se ejemplificaria en casos como crecimiento sin productividad, consumo sin salarios, incorporacion femenina sin
accion publica en lo reproductivo, etc. Pero se puede consumir con salarios estancados a costa de otros elementos de la restriccion
presupuestaria (horas de trabajo, deuda, venda de activos, etc.). Por eso, en términos econdémicos la "contradiccion" del autor
se limita a la cuestion de la acumulacién de todo tipo de pasivos asociada a esos procesos y las consiguientes dudas sobre su
reproducibilidad. Esto se reduciria, a mi entender, a una cuestion de sostenibilidad.
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ajuste necesario®’. Por eso, la proclama que la crisis era interna e inevitable, atn sin la concurrencia de la
Crisis Financiera Global, no encuentra mucha fundamentacion en el libro.

La segunda prueba seria mostrar las relaciones de complementariedad entre los procesos. En
efecto, se argumenta que la contribucion del libro es descubrir la harmonia agregada de los procesos
"insostenibles" individuales. Esto es, se deriva una propiedad de sistema, que emerge de la conexién de los
procesos aislados. La dificultad de probar esto es que mientras la coexistencia de procesos es observable,
las conexiones (causales) entre ellos no lo son. Algunas de las conexiones que se sugieren van en linea de
lo que sabemos sobre la fase expansionista alimentada con crédito (colateralizado)®. Sin embargo, muchas
otras son menos claras. Sin pretender exhaustividad, permitanme analizar algunas muy importantes para
el argumento del autor.

Unos ejemplos de la esfera productiva: Se indica que el incremento de la ocupacion reforzaria el
estancamiento salarial, lo cual va en contra de la evidencia de que menos paro tiende a incrementar los
salarios (e.g., la hipdtesis del ejército de reserva marxiano o, desde otras coordenadas, toda la literatura
alrededor de la curva de Philips (e.g., Gali (2011)). Ademas, se plantea como contradictorio el hecho de
consumir mas con salarios reales por hora estancados, comparando lo incomparable (un flujo anual con
un precio). Asi, la "contradiccion" seria en todo caso consumo creciente con renta estancada. Parece que
este no fue el caso debido al extraordinario incremento del empleo (salarios estancados x mayor empleo
= mayor renta) y al hecho que la ratio deuda no hipotecaria - renta apenas varia a lo largo del periodo.

Se podria argumentar que lo mas innovador del libro serian las conexiones entre procesos productivos
y reproductivos, y quizas esto disculparia la menor precision del analisis en lo productivo. Sin embargo, esta
esfera no esta libre de problemas. Pondré tres ejemplos que cubren casi todas las hipdtesis planteadas en
este terreno. Primero, se afirma que el estancamiento salarial empujaria a la mujer al mercado laboral para
complementar la renta familiar (y esto sin politicas publicas de cuidados habria aumentado la explotacion
de género). Tomemos la primera parte de esa proposicion. La tasa de participacién femenina aumenté en
ese periodo también en Finlandia, coexistiendo con un notable incremento del salario real®. Esto podria
sugerir una tendencia de incorporacion de las mujeres a la produccién ortogonal a la evolucién del salario
medio por hora, relacionada con factores culturales. Uno puede creer o no lo que dice el libro.

Segundo, se sugiere que las ganancias de capital actuaron como sustitutivo del (desarrollo del) estado
de bienestar. Considérese este ejemplo. Supongamos que la casa de mi abuela se revalorizé un 10%. Si
ella aplicaba la hipotesis del autor, habria tenido que endeudarse -colateralizada con su casa- para pagarse
una cuidadora. Obviamente ella no lo hizo (y el libro no nos dice cuanta gente se pagoé los cuidadores con
deudas colateralizadas). Quizas algunos vendieron una segunda casa, y con esa renta extra se permitieron
una guarderia privada. Pero tampoco sabemos cuantos. Con todo, alin engrosando su cuenta de balances,
no estd nada claro como una revalorizaciéon de su vivienda llevaria a los propietarios de viviendas a no
demandar politicas publicas de dependencia o escolarizacién 0-3 afnos.

Tercero, se plantea la habilidad del régimen para evitar que la precarizacion de una parte de los
trabajadores desembocara en conflicto general. Esta habilidad estaria basada en el rol de las familias como

6 Dos ilustraciones: el incremento permanente en los precios de las acciones del indice S&P 500 desde los afos '80; el déficit
persistente de Extremadura con Catalufia durante décadas (esto si, hacer sostenible el déficit exterior espafiol hubiese requerido
de (mas) integracion fiscal en la Eurozona!).

7 El argumento no estd muy acabado; requeriria mostrar que el modelo necesitaba de tasas de crecimiento de los precios
residenciales y del crédito no decrecientes en el tiempo, dando asi lugar a dindmicas explosivas (i.e. insostenibles). Dindmicas
crecientes durante un tiempo no son sinénimo de insostenibles; podian (endégenamente) estabilizarse en algun nivel que pudiese
ser sostenido en el tiempo o revertir, dando lugar a ciclos.

8 Especialmente, sobre el rol macroeconémico destacado del endeudamiento familiar. Algunas referencias en esta linea son Barba
y Pivetti (2009), o Mian y Sufi (2015).

9 El autor reporta una caida de los salarios reales por hora en Espafia en el periodo 1995-2007. Por el contrario, el indice de
salarios reales por hora de Finlandia registré un crecimiento de 2,2% de media en el mismo periodo (fuente: Statistics Finland).

Revista de Economia Critica, n°31, primer semestre 2021, ISSN 2013-5254 202



Rey-Araujo, Pedro M. Capitalism, institutions and social orders. The case of contemporary Spain.

Pau Belda

aseguradoras econdémicas. Sin embargo, la cuestion del precariado y la ausencia de conflicto global fue la
norma en muchos paises occidentales, algunos con mas y otros con menos politicas publicas de bienestar,
éseguro que fue el familismo espafiol lo que explica la ausencia de conflicto?©

Esto nos lleva a una primera evaluacion del trabajo. Aunque asistematicamente, se sugiere un
modelo que integra la macroeconomia con la reproduccién social (privada y politica). Esto es interesante.
Sin embargo, se enuncian pero no se prueban las conexiones que configurarian dicho modelo. Asi, la
contribucién del modelo se reduce finalmente a algunas hipotesis no contrastadas, en general ya sugeridas
por la literatura previa. En conjunto, no esta claro que nos permita descubrir algo muy diferente de lo que
ya sabiamos.

Con ese diagnostico, uno puede retroceder a la parte 1. Esta consta de seis capitulos que muestran
un notable esfuerzo "tedrico", recogiendo los origenes del post-marxismo, discutiendo sus puntos de
ruptura con Althusser, sus limites y su posible correccion. La hipdtesis central es un punto medio entre
el discursivismo de Laclau y el economicismo de cierto marxismo ortodoxo: no habria que privilegiar la
economia como determinante profundo ni la clase social como identidad politica pero tampoco habria
que olvidar el caracter capitalista de las sociedades en las que se desarrolla esa lucha discursiva -pues
determinaria los ingredientes y posibilidades de la lucha hegemoénica-. Asi, un intento de casar la Teoria
del Discurso con la Economia Politica. La parte I se trata en gran medida, pues, de un ensayo de filosofia
politica, que parece interesante!!. Sin embargo, desde un plano de analisis positivo de la realidad, la
valoracidn (i insisto, con sesgo de economista !) es un tanto diferente: si el gato no caza ratones, da igual
que sea blanco o negro. Desde este punto de vista, las insuficiencias de la parte aplicada quitan cierta
relevancia a todo el esfuerzo "tedrico" de la parte 1213,

Aln con todo, el libro vale la pena. No tanto por sus resultados como por la pregunta que plantea
(y que obliga a plantearse al lector): la articulacion de las dimensiones constituyentes de una sociedad.
Esta cuestion remite a un largo debate sobre el caracter dual de la sociedad (economia vs. politica/cultura;
estructura-sujeto; etc.) y la interaccion de estas dos almas (simultanea, recursiva, etc.). Rechazando por
igual el fundamentalismo econémico como la posibilidad de ausencia total de lo econémico en el analisis
social, en el libro se propone un modelo analitico que integra de forma historica (sin ldgicas apriori) el
subconjunto relevante de dimensiones sociales. Esta tarea de recomponer una realidad multidimensional
como una entidad Unica -un sistema historico o un "todo concreto estructurado" (a lo Orti)- mostrando
transparentemente sus constituyentes y las conexiones entre ellos deberia ser el programa unificador de
la ciencia (en linea de la "ciencia unificada" de Otto Neurath). Sin embargo, la fragmentacion en disciplinas
y subdisciplinas desincentiva estructuralmente esta tarea. En un movimiento ambicioso, el autor recupera
esta cuestion caudal, despertando asi una chispa de mala consciencia en el lector...
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